YESIL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

fzzhname

Bu izahname, Sermaye Fivasas: Kuruly (Kurui)'nea ...... fiaeane feveranannens tarikhinde
onayianmstir,

Ortakh@mizin eikarious sermayesinin 215.000.000,08 TE den 645.000.000,00
TL’ve ¢ikartimasi nedenivle artiviiacak 430.000.060,60 TL nowinal degerli paylarmnin
halka arzina iliskdn izaknamedir.

fzahnamenin onaylammas, izaknamede yer alam bilgilerin dogru oldufunun
Kurulca tekeffiilii aniamina gelmevecedi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylario fiyatinin belirienmesinde Kuval’un herhangi
bir takdir yva da onay yetkisi volktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinim karariar izaknamenin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi somucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Bizim Menkul
Degerler A.S nin www. vesibvativimbeldingcom ve www bmd com.fr adreshi infernet
siteleri ile Kamuvu Avdmlatma Platformu (KAPY nda (wwyw hap orgty) vayimianmestir.
Ayrica basvuru verlerinde incelemeye agik tutuimaktade,

Sermaye Pivasas: Kapnuou (SPEn) nun 16 snce maddesi uyarmea, fzahnamede ve
izahnamenin eklerinde ver alan yanbs, yanidtier ve eksik bilgilerden kaynaklapan
zararlardan ibragey sorumiundur. Zararm ihracoidan  tazmin edilememesi veya
edilemeyecedinin agikea belli olmas: halinde; halka arz eden, thraca arachk eden lider
vetkili kurulug, varsa garantr ve ithraggimm yinetim kuruln @yeleri kendilerine
viikletilebildigi olglide kusurlarmpa ve duwrumun gereklerine gire eararlardan
sorumindur. Ancak, izahnamenin difer lusimlar ile birlikie ockunmas neticesinde fzetin
vamiitici, hatale veva futarsiz olmas: durumu haric, sadece dzete bagh olarak ileililere
herhangi bir hukuki sorumiuluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izabnameyi olusturan beigelerde yer almak lizere hazirlanan
raporlardaki meveut yanls, yandticn ve eksik bilgilerden raporu hazirlayan kisi ve
kurumlar da SPEK hitkiimleri cercevesinde sornminduor.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“By izahname, “disiintlmektedir”, “planlanmaktadyy”, “hedeflenmektedir”,
“tabmin edilmektediz”, “bekienmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik
actklamalar icermektediv, Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayum tarihindeki dngbritleri ve beklentileri gistermektediy. Bireok faktor,
ihracomin  gelecefe vinelik acklamalampim  Ongbritlenden ¢ok daba farkh
sopuclanmasina vol acabilecektir.”

&j::’/? Tirim vie
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KISALTMA VE TANIMLAR

AL, Anonim Sivket
AR Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletier

RIST, BIAS, Borsa, Borsa
fstanbul

Borsa Istanbul A.S.

Fiberr Reinforced

Fiberr Fiberr Reinforced Kormpozit Teknolojiier! Dis Tie.
ALS.

Gop Yesil Proje Gop Yesil Proje Yap: Anenim Sirketi
GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila
GYE Gelir Vergisi Kanunu

hrace:, Sirket, Ortakiik, Yesil
Yasrrnm Holding, YESIL

'Yesi! Yatrnm Holding A3,

Bizim Menkul Degerler,

Bizim Menkul Degerler ALS.

BMD, Aract Kiurum,
Yetkili Kurulus
AP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapital Yatrom Holding

Kapital Yatirim Holding Anonim Jirketi

KVE

Kurumiar Vergisi Kanunu

Lid. St

Limited Sirket

MEK

Merkezi Kayit Kurulusu A%,

Optimum Tesis

Optimum Tesis ve Hizmet Yénetim Anonim Sirketi

Ort Gayrimenkul

Ot Gayrimenkul Yatiran Anonim Sirkel

Yesil Global Enerdi

Vesil Global Enexji Sanayi Anonim Sirketi

Renco Kompozit

Renco Kompozit Teknotojileri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

5P, Kurid

Sermaye Piyasas: Kuruly

SPKn Sermaye Pivasas: Kanuou

T.C. Tiirkiye Cumburiveti

Fakasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S,
TCMB Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas:
TFRS Tiirkive Muhasebe Standartlan

TL Flirk Liras:

TSPB Tiirkive Sermaye Piyasalar Birligi

TTE Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tlrkive Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu




(BRI

Amerika Birlesik Devietleri Dolan

YUK

Vergl Usul Kanunu

Wowwo E-Ticaret

Wowwo E-Tiearet TelekomOnikasyon ve Tekuoloii ALS.

Yasil Global

Yesil Global insaat Turizm Otelcilik A5,

Y esil Holding

Y esi! Hoiding Anonim Sirketi

Vesil ingaat

Vesil Insaat Gayrimenkul Yatirun Hizmetlesl Ticaret
Anorim Sirketi

Yesi! Yap HEndiistrisi

Yesil Yap Endiistrisi Anonim Sirketi

Yesil Diniisim

Yesil Dontistim  Insaat A.S. (Eski Unvami: Zineir
Gayrimenkul Gelistirme A5,

Zingir Yam

Zingir Yapt A.S.




1. BORSA GORUS:

Y oktur.

il BIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz titm biigiler cercevesinde,
gercefe uygun olduguny ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistivecek nitelikte bir
eksildik bulunmamast icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace
Yesil Yatrrom Holding ALS. Yetkilisi

Ads, Soyads, Gérevi, [nza, Tarih

Sorumiv Oldugu Kisum:

Alaighin STLAYDIN Y Omur AKCAY

Taril: 28.09.2023

Ynetim Kurulu Baskans  Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arza Aracibk Fden Yetkili Kurulus
Bizim Menkul Degerler A.S.

Ady, Soyady, Gorevi, fmeza, Tarik
e, 0 ¥

Serumfn Oldugu Kisim:

Fatma Selcuk ilker Sahin

Kurumsal

Genel Midir Finansman
Midara

Tarih: 28.69.2023

{ZAFNAMENIN
TAMAMI




izabnamenin bir parcas: olan bu rapoerda ver alan bilgilerin, sahip oldu@umuz tiim bilgiler
gercevesinde, gercege uvgun oldugune ve bu bilgilerin anlamn degistirecek nitelikie bir
eksikiik bulunmamas icin her il maknl dzenin ghsteriimis olduiunu beyvap ederiz,

Imzal soruminluk beyaniari izahname ekinde yver almakiader.

figili Denetim, Derecelendirme ve
Degerlieme Raporlarm: Hazirlavan

. Soremive Hduge Kisam:
Kuorulusun Ticaret Unvan: ve ) ®

Yetkilisinin
Ady, Sovad, Giirevi
MGI Bagimsiz Denetim AL,
Ozean Aksu GE/G1/2620 - 31/12/2020 tarikli finansal
Sorumin Denetgt raperlar

MEGE Bagimsiz Denetim A5,

(zcan Aksu §1/61/2021 - 31/12/2021 tarihli finansal
Sorumiu Denetei raporiar

Pkf Aday Bagunsiz Denetim A5,

Abdulkadir SAYICE $1/61/2022 — 31/12/2022 tarikli Gnansal
Sorumiu Denete raporiar

Pkt Aday Bagimsiz Denetim A5,

Abdulkadir SAYICH 01/01/2623 - 30/06/2023 tarihli finansal
Sorumiu Denetgi raporiar

Bizim Menkui BDederler A,
fiker Sahin 22.02.2023 tarihli Wewwo E Ticaref
Telekomiinikasyon Teknoleji A5, Beferleme

Soerumiu Degerleme Uzmann Raparn

Bizim Menkul Deferler A5,

fiker Sahin 22.02.2023 tarikli Vesit Donilslim Ingaat A.S.
) {(Eski Unvan: Zincir Gayrimenkul Gelistirme
Sorumin Degerleme Uzmam A.S.) Deperleme Raporn
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A—GIRIS VE UYARILAR
Bashik Acikiama YikiimiBHigh
ALl | Girvis ve uyardar o Bu dzet izakwameve giriy olarak
akunmahdir.

e Sermaye pivasas: araclanna  iliskin
vatirum karariar: izahwamenin bir biitiin
olarak degerlendivilmesi SONBCH
verilmelidir.

¢ fzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarm mzhkemeye {aSHITNAST
durumunda, davace yatinmer, halka arzin
cergeklestigi iilkenin yasal dlizenlemelerd
cergevesinde, izahpamenin  gevirisine
tiskin  malivetiere  yasal  slirecler
basiatiimadan Once katlanmak zorunda
kalabilir.

¢  QOuzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere} igililerin hukeki soramlviuguna
ancak dzetin izabnamenin diger kisimbiar
ile birlikte ckundugu takdirde vamiltici,
hatah veya futarsiz  olmast  veya
vatirmmetlarin vatiram kararim vermesine
vardimer  olacak  doemli  bilgilerd
saglamamas deremunda gidilir.

A2 | Izabpamenin sonvaki e  [zahname sonradan kullandmayacaktis,
kullanpnnina Hiskia bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ibrageinin ticaret | Sirket’in ticaret unvam Yesil Yatirun Holding A.S. olup,
unvani ve isletme ads | ticaret siciline tescil edilen herhangi bir isletme adi yoktur.
B.2 |lbracomn  bukuki | Hukeki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugwu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunian
mevzuat, kuruldufu | Kuruldsga Ulke: Tlrkive Cumburivet
ke ve adresi Merkez Adresi: Yilanh Avazma Yolu No: 15 kKat:i4
Zevtinburnw/istanbul/Tirkive
KEP (Kayith Elektronik Posta Adresi):
vestiyatirimboldingohst? keoir
Telefon ve Faks Numaralare:
Telefon: +90 (212) 482 03 00
Faks: +90 (212) 483 33 35




! ihracoinin

Ana frén‘hizmet
kategorilering de
icerecek sekilde
mevent
faaBivetlerinin ve
faalivetlerine etk
eden dnemiii
faktbrlerin tapime ife
faalivet
sektbrier/pazariar
hakkmda Gilgi

gésteriien |

Sirket, 22.09.2003 wrihinde Info Menkul Kiymetler
Yatron Ortalhifn A.S. uvavamyla Istanbul’da kuruimus
olup, s6z konusu husus 25.0%9.2603 tarihinde tescil edilmis,
25.069.2003 taribli, 5893 savily Tirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmistir.28.05.2012 tarthinde Sirketin
vapist holding cevrilerek unvamy Yesil Yatinm Holding
A8, olarak degigtirilmistir,

sirket holding statlislinde ver almakta olup, Sirket, faalivet
alanlar  igerisinde ticari, zirai, gida,
gayrimenkul, insaai, taahhiit, petrol, petrol Uriinleri,
telekomiinikasyon ile her firlt tasimactlk, ofomotiy,
madencilik, reklameiitk, bankacilil, sigortacihk, enerji
Oretim, enerjl dafitom, dogalgaz dafitimi, enerji ve
dogalgaz toptan satis) veya turizim, hizmet, finans sektdril

sinat, mali,

¢ konular ile istigal eden sirketlere diger alanlarda faaliyet

glsteren girketieri bizzat kurabildigi gibi kurulmus olan
sirketlerede pay sahibi sifati ile katilabilmektedir, Sirket
meveut durumda ise E-Ticaret ve arag alim satim ile insaat
& tashhiit faaliyet gOsteren sirketlere istirak etmektedir
Thraces, holding statlistinde olmas: nedeni ile dogrudan
faalivet gbsterememek ile birlikte istirak ettigi Wowwo E-
Ticaret Telekomtnikasyon ve Teknoloji A.S. aracilifiyla
E-Ticaret ile otomebil alim-satimi segmentinde, Yesil
Déniisiim Insaat A8, aracihfivia ise ingsat & taahhiit
segmentindeki  faalivet glstermekte ve gelir elde
etmektedir,

B.4

Thraceiys ve faaliyet
ghsterdigs  sektiri
etkileyen dnemii en
so1 egitimier
haklanda bilgi

thraggs, holding statiisiinde olmast nedeni ile dogrudan
faaliyet gbsterememek ile birlikte istirak ettigi Wowwo E-
Ticaret Telekomimikasyon ve Teknoloii A.S. aracithfiyla
E-Ticaret ile otomobil alim-satimi sektdril, Yesil Dontisiim
insaat A.S. aracithiiyla ise insaat & taahhiit sekttriinde
Taaliyet gistermektedir.

Ihragermn istirak ertigi Wowwo E-Ticaret
Telekomiinikasyon Teknoloii A.S. Tarkive'de E-Ticaret
ile arag satyst gergeklestirmekiedir.

Otomotiv Distribiitdrieri Dernegi’nin {ODD) vayimiadig
verilere gre 2023 Agustos ayinda otomobii ve hafif ticari
arac pazari, aylik %23,1 daralirken, bir dnceki yvilin aym
ayina gore %78,9 artarak 86.454 adet oldu. Yilbasindan bu
vana otomotiv ve hafif ticari pazar: villik %65 hityliyerek
754.780 adet oldu.

2023 Agustos ayr sonunda motor hacmine gre 1600ce
altindaki otomobil satislarinda %58,5 artis, 1600-2000cc
araligmnda motor hacmine sahip otomebil satislarinda

%50.2 artis. 2000cc Ustit otomobilierde %104.9 artis




gerceilesti, Bovielilde Pazar paylars sirasiyla %484,8, %40,7
ve %0,3 olarak gerceklesti,

2023 Agustos ayinda yerli otomobil ve hafif ticari arag
satislarl, ayhik %395 gerilerken, bir Onceki yibin ayni ayma
gire %016,6 artarak 21.263 adet oldu. Yilbasmdan bu yana
verli otomobil satislars yitlik 9633 bliyliverck 268,488 adet
oldu.

fthal otomobil ve hafif ticari arag satislarn aybk %15,7
azalirken bir Onceki vilm ayni ayina gore %116,6 artarak
65.191 adet oldu. Ydbagmdan bu vana ithal otomobil
satiglart gecen yilin ayns dénemine gdre %87 biiviiyerek
486.292 adet oldu.

Bovielikle toplam ofomobil pazarinda satilan araglardaki
verli payr %36, ithal pay! ise %64 oldu. Satilan toplam
verlt aracin icinde otomobilin payi %08, hafif ticari aracmn
pavi %32 olarak gerceklesti. Satilan toplam ithal aracin
icinde otomobilin pay: %82, hafif ticari aracm pay: %18
olarak gergekiesti,

Otomotiv satismda  2020-2023  donemlerindeki  artisin
basiica nedenleri:

» Covid-19 salgint nedeniyie bireylerin toplu tasima
yering birevsel ulasimi tercih etmesi,

. Kargo vh. tasimacilift hizmetlerinin artmasivia
kargo firmalarinda olusan arag talebi olarzak sayviiabilir,
» Sekidrde vasanan kiiresel cip tedarigi serununun

fretimde aksamalars neden olmast nedenivile vasanan
piyasa dengesizlipi

o Kur artigr ve enflasyon nedenivie fivatiarn artacais
beklentisi,
= Arag fiyatlarmm yiikselmesi ve ileride yitkselecegi

beklentileri otomobilin hem thtivac kargilama hem de
vatirim aracma déniismesine neden olmast.

Konut Sektdri

Ihracoinm istirak ettifii Vesil Doniigiim Insaat A.S. insaat
& taahhilt sektériinde faaliyet gostermektedir,

Tirkiye Tstatistik Kurumu’nun (TUIK) her ay yaysmladigs
Konut Istatistikleri verilerine gdre Tirkiyve genelinde 2023
Agustos ayinda, gectigimiz yilm aym ayma gbre %l,1
azahisla, bir 6neeki ava gére ise %11.4 yitkselisle 122.091
adet konut satildi.

TL de yasanan deger kaybiyla beraber enflasyondaki artig
hane hallanmn konutu ihtiyag olmasinmn yaninda bir yatiram
ve paranin de@erini koruma amaci olarak gdrmesine neden
oldu. Bu durum konuta olan talebin vilksek sevretmesinin
temel sebebi olarak On plana ¢ikiyor. A




2023 Agusios ayvinda, Istanbul’da 17.408 adet konut satig:
gerceldesirken toplam satiglar igindeki payr %14,3 oldu.
Ankara %9,0°1ik payla ikinei, lzmir %3,3 ik payls Giglincli
sirada yer aldy, Hk 3 i, dilkedeki toplam konut satislarinm
%29 una ev sahipligi vapivor. En az konutun satildig i1 39
xonut ile Ardahan oldu.

fpotekli konut sauislars 2023 Afustos aymda 16.375 adet
gercekleserek gectigimiz yilin aym ayina gore %26 azalis,
bir dnceki aya gdre %13 yiikselis gosterdi. Ipotekli

- satiglarin toplam  satiglar igindeki payr %013 olarak
- gerceklesti. Diger konut satislart 2023 Agustos ayinda

105.716 adet gergekleserek gectigimiz yilin ayni ayma
giire Yed artis, bir dnceki aya gire %!l yikselis gbsterdi.
Diger konut satiglannin toplam satiglar igindeki payr %87
olarak gergeklesti.

B.5 . Ihragemn dahil | ihracer Vesi! Holding A.S. biinyesinde yer almakta olup,
oldugu grup ve grup | lhraggwun dahil oldugu grup bilnyvesinds insaat, enerji,
ieindeki veri telekomiinikasyon, hizmet ve Gretim alaninda Tirkiye ve

Amerika merkezli halka agik  sirketler ile birlikie
hragomin istirakler bulunmalktadir.
Sirketin istiraklerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
ajmaktadr.
Ticaret Unvans Faalivet Alam Kum..ah%§ Igtirak
" Tarihi Orans
wWowwo E-Ticaret AML ahm sahmi ve
Telekomiinikasyen ve b»licaie Lﬁ!gﬁim’mda 27052015 | %54,42
Teknoloji A8, . .[aa.;y?t .
gistermekiedir,
‘ Insaat & taghiit ve
Yesii Doniisiim Insaa avrimenkul
’ f:hgjm e aigxfililcilfbf;;aﬁ?yat 18.04.2003 %30
gistermekiedir

B.6 | Sermavedeki  veya Ortakhipumizin 215.000.000 TL tutarmdaki meveut
toplam oy  hakla  scrmayesindeki ve toplam oy hakki igindeki dogrudan ve
icindeki paylar - dolayh pay: %35 veya daha fazla olan nihal ortaklarnn pay
dofradan veya orami ve futart Kamil Engin Yesil isimli ortak igin

dolayh efarak %35 ve
faziasi olan kisilerin
isimleri/unvanian ile
her  birinin  pay
sahipligi  haklkinda
bilgi

firagginn hakim

ortaklarmin farkh oy
hakiarma sahip olup
olmadikian
haklanda bilgi

18.317.286,86 TL %8,52°dir. Sirket esas sozlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” bashikli 7. maddesine gére; Yonetim
korulu iiyelerinin seciminde A grubu pay sahiplerinin her
birt 15 oy hakkina sahiptir. Olagan ve olapaniisti genel
kurullarda diger hususiara iliskin olarak ise paylar lizerinde
herhangi bir oy hakks imtiyaz bulunmamaktadit,

Isbu izahname tarihi itibaniyla dogrudan veya dolayh
olarak Thragoinin yo@netim hakimiyetine sahip gergek ve
tiizel kisi bulunmamaktadir,




Varsa dogrudan veya

delayvh olarak
thragomn  yinetim
hakimiyetine sahip

ofanlarie  va  da

ihraceivi komtrol
edenlerin

igimleri/unvaniar e
b kontroliin

kaynagr  baklanda

bilgi

B.7

Secilmis finansal
hifgiler ile thracommm
finansal durumunda

ve faalivet
sonuclannda
preydana gelen

tnemli degisikliider

Sirket"in ayrintiy

finansa!l tablolart ve bunlala
bagimsiz denehm raporiar i

hgkm

internet smsmde yer ahnaktadxr Bu

tablolardan secilen Onemii finansal kalemler asagida ver

almaktadir;

Sefeertt Baguuse Befeneses Bugunsty
BILANCO (FL) EL recile £ et i intsel } feireli

Geginly ey Gegwiy Gregy
VARLIKLAR 062023 31.12.2022 31822028 31.12.2620
Diinee Varkldar 6.183.081 593.3%3 9,257,860 LA%7.843
TMakir ve Nakil Benrerlar: 13.008 14,402 24821 26,398
Finartsal Yaterimlar 5.8GE043 145,090 15104 T3.386
Fieas Alpsakiar 2253
Triger Alacabiar 33,594 463,979 #.963.280 1272601
Cari Dénem Veraisivle Heili Varldidar KRN 35576 G
Pegin Cdenmis Giderler GOLERD 7.699 1.992 $.35%
Diger Dénan Varhklar 161,968 19,217 117.087 313 662
theran Yarhklas 461148265 | A6l 148,269 § 547993454 | 3TLOA5.500

Finansal Yaticunlar

AR1.148.269

401,148,269

347.593.454

373.083.500

Kapsamb Gelirley (Gidetlar)

TOPLAM VARLIKLAR 467.335.350 468.741.662 SRT.25E.514 372.782.513
KAYNARLAR {TL) 30.06,2623 34,12,1022 31.12.2021 31.12.202¢
Kusa Vadel Yitktmiiilder 5798170 582,556 5111 ] 41142278
Diger Finansal ¥ gkim] alakler 83329 3662000
ggilgﬁtmm Saglanan feydalay Kapsanunda 295 158 126 798 170,495 136.130
Tivari Borglar 33824 1124581 §32.640 112,458
iher Borglar 5079.419 F43.387 131976 37.231691
tznn Wadeli Yilitentiitiikler 54390129 54,326,583 46,419,363 63,219,700
Ertslenmis Vergh vokimliliga 59300129 54,320,883 56.419.369 63. 219,700
OZKAYNAKEAR 402.143.6581 406,832,223 400,396,834 208.420.534
Ana Ortaldaga At etaynakiae 402.343.051 | 406832213 | 480396534 | 268420534
Sdenmis Sermave 215,004,000 213,000,000 215000000 £, TS0
Sernwye Dizeltme Facklan 4317932 4174932 417.932 417.932
Paylara iligkin Primler {Iskontolar} VHE.A34 166,323 166,523 ~160). 684
Kardan Kusrtlannus Yedekler 11.903.506 11,903,506 3,646 5.690
Kar veva Zararda Yenidan

Siuflandisdmayacak Birikmiyg Diger 22190 321910 321919

Gegmi Yiklar Karlar/Zaraslar

178.522.352

262 086,963

260.5385.686

23R.619.388

Wel LHnem RandZarar

-4.5688.173

-83.5364.611

13.395.093

21.960.298

TOFLAM KAYNARLAR

467,331,380

461,741,662

557,251,314

372,782,513

i




Sunerle i rrerly L Hugmses sy Bajmses
N . Dusetion Denetinul i Denetipdon | Penctuvion
ol Tabh (TL) " ’ et e ’
{(Fegsfy Ceratls ey (T gy {Faginiy
FE6.2023 30,00, 7072 JEI22032 Fefaa2i 31422020
Hasdlal & i) [ J i
Stigloen A aliven & 4 4 o i}
Boile Kar/Farar i
Fagaliyet e derd Y 65 -1.356.34% RN - 484, Bad: =348 41
Lgas Foalive devden Diger (i(‘ﬂn‘(l’:’;{!iz {e) 4,305, 804 622582 -Fd B 2T 15, 999.04), 27,609, 264
Fae Faalivet MaryZarar TH535 -933.956 -9.078.121 JEEI PR LN 27265854
Yertirot Siesfiyodlo pifigten S i (Ciderier) 4232 4. 791 1. 454
r;imzm;mn Gidert Oacesi Fapliver Bar{fararn) T26.53% ~333.928] 6.673.76) T5.520.9%4 2017038
Fivcpsneen Credivlert (Cidurlari) 332452 - 23] Loidcr LU77 778 J85,. 355
Vergi fmeest Kar {Zuoxr) REEXreE ~B33.987) 95.657.097) 16.50%. 76 ATASHGEY
Vorgd Gelird (Gitkerty ~3.063 248 227 208 12,8092 483 -3 UG AES -5 492 36 5]
Dnem Kar (Zarar) -LEERITY ~T06.719] ~83.564.61 ) T3.399.093) 21.966.29%;
Ana Ortak ik Paylars -4.6R9. 771 . -AE 7T ~BIIEAGLT 43.390.003 21 206 298]
Kool Gienl Ofmayur Faylr

Sirketin akeif blivitklizgt, 2020 yvilinda 372,7 milyon TL
iken 2021 yilinda finansal yatmimlardaki artisa bagl olarak
2020 yilina gdre %49,5 artigla 557,25 milyon TL’ye
vitkseimis olup, 2022 yilinda da finansal yatwimlarindaki
| azahiga bagli olaralk 2021 vilina gdre %17,1 azalisla 461.7
- milyon TL'ye gerilemistir, 30.06.2023 tarihi itibariyle
2022 yilina gore %1,2 artisla 4673 milyon TL'ye
vitkselmistir,

Sirketin dénen varhiklarn 2020 yilinda 1,7 milyon TL iken
2021 yilmda diger alacaklardaki artisa bagl olarak 2020
vilina gdre %445,5 artisla 9,3 milyon Tl ye ylikselmis
olup, 2022 vilinda ise diger alacaklardaki azalisa bagh
olarale 2021 yilina gére %93.6 azalisia 593.393 Tl ye
gerilemigtiv,  30.06.2023  tarthi  itibarivle finansal
vatirinlardaki artisa bagh olarak 2022 yilma give %942
artigla 6,2 milyon TL ve viikselmistir, 30.06.2023 donemi
itibarivla donen varliklarm toplam varhiklar icindekd pay:
%1,3 olarak gerceklegmistir.

Sirketin  duran  varliklan  finansal  yabmmlarmdan
| olugmakta olup, s6z konusu tutarlar Thragginin istirak ettigi
sirketler olan Wowwo E-Ticaret ve Yesil Doniiglim’iin
" sirket degerinin tespitine vonelik hazmlanan degerleme
raporunda bulunan nihai sirket degerlerinin IThraggmin
igtivaki cranmmda finansal tablolars yansitdmasima bagh
olarak olusmaktadir,  Sirketin finansal vatmymlian 2020
yilmda 3711 milyon TL den 2021 yvilinda Wowwo E-
Ticaret’in sirket degerindeki artisa bagl olarak 2020 yilma
gire %477 artisla 548,0 milyvon TL ve yiikselmis olup,
2022 vihinda da Wowwo E-Ticaret’in sirket degerindeki
azalisa bagh olarak 2021 vilma gére %16 azaligla 461, 1
milvon TL'ye gerilemigtiv. 30.06.2023 tarihi itibarivle
sirket deferinde herhangi bir degisiklik olmamistr.
30.06.2023 dénemi itibartyla duran varlikdasnin toplam
varliklar icindeki payr %98.7 olarak gerceklegmistir.




BE | Segilmis fnemi
proforma  finsnsal | Yok,
bilgiler
B9 | Kar fahmini  ve | Yokiw
| beklentileri
B.10 | Izahnamede yer alan
finansal tablolara
iigkin qi;eﬂenm Voktur,
raportarmdalki
olem bu giiris
dissmdaki hususlarin
icerifi
Bt | fbragommn  isletme | Sirket’in 2020 vilsonunda dénen varliklan kisa vadeli
sermayesinin mevent | yvitkiimlitlikiermin alonda bulunmakta ve 39.445.266 TL
yiikiimibiiklerini isletme sermayesi ihtivacy olusmustur. 2021, 2022 ve 2023
karstiayamamasy | vilinda net isletme sermayesi faziasi vermistir,
_Digi'l(aicmier {TL) 31062613 —3H£_2;022 _Sliliﬂl SI.LIG?.P
Donen Valklar | 6.183.081 593.393 9.257.860 1697013
KVYI 5708170 482.550 435111 41.142.279
Net Isletme Seymayesi 384911 | {3,837 §.822.749 -39.445.266
C—SERMAYE PIVASASTI ARACK
CA inrae  edilecek  we/veya | Sirketin 215000000 TL tutarmdaki  cikaribms
bhorsada  islem  gérecek | sermayest 430.000.000 TL tutarmda bedelli olarak
sermaye pivasast araciman | arthirtlmak suretivle toplamda 645.000.00G6 TL'ye
menkul Jaymet tanmmlama | ylikselttleceltir.
numarast (ISIN} dahil tiir ve E{hz;ﬂag edﬁie?edklpay'!ﬁj@;p Gruplar bazinda icin ISIN
O P odlar: asagidaki gibidir,
gruplarma Hiskin bilgi A Grubu Paylar: TREINFO0002 1
B Grubu Paylar: TREINFOO0013
C.2 | Sermaye piyasasy aracimin | Paylar Tirk Lirast cinsinden satisa sumuacakty.
ihrac edilecei para birimi
C.3 | Ihrag edilmis ve bedelleri | Sirket’in cikaninug sermayesi 215.000.000 TL olup
tamamen Sdenmis pay sayis1 | tamami Sdenmistir,
e wvarsa  bedell  fam
denmemis pay sayis
Her bir paye sominal | Bir paym nominal degeri 1 TL dir.
degeri
C.4 | Sermaye piyasasi aracmmn | Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarimca pay
sagiadigr haldar haklonda | sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortaklikian Aynlma,
bilei Ortakhidan Cilarma ve Satma, Tasfiveden Pay Alma,
Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula
Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal
Davast Agma, Azmiik, Ozel Denetim Isteme”
haklarim: saglamaktadir,




hakkinda bilgh

.5 | Sermaye piyvasas: aracimm | Yokiur
devir ve tedavitliing
fasatlayic hususiar
hakbkinda bilgi
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Sirket paylar (B grubu hamiline vazih paylar) meveut
pivasasi araclarimn borsada | durum itibariyla YESIL kodu ile Borsa Istanbul Ana
islem gbrmesi i¢in bagsvuru | Pazar'da islem gbhrmektedir.
vapilip  vapdmadilr  veva | BIST'te islem gbrenler digmda meveut durumda
yapifip vapimavacad | thragoinin; thrag ettigi, borsalarda iglem gbren
husasu ile islem gérilecek | herhangi bir sermaye piyasast aract veya bu hususiarla
nazara iliskin bilgt ilgili bir bagvurusa bulunmamaldadr.
fsbu izahname kapsaminda ithrac edilecek A grubu
nama vazih paylar Borsa’da islem gdrmeyecek olup,
B grubu hamiline yazil paylar ise Borsa Istanbul Ana
Pazar’da islem gbrecektir.
C.7 | Kar dagim  politikast | Sirket, Ana SOzlesme’sinin 20. maddesi gerefince,
haklanda bilgi kar tespiti ve dagitmm konusunda Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye mevzuai: hitkiimlerine uygun
hareket eder.
Kar dagitims konusunda Sirket paylannda herhangi bir
imtiyaz yoktur.
Sirketin “Kar Dagitym Politikas” Sirketin infernet
sitesinde {(www, yesilvatirimholding.com) yer
almaktadir.
D—RISKLER
3.1 | Ibracciva, faalivetlerine ve | [hrager, holding  statisinde olmasi  nedeniyle
icinde bulundugu sekibre | dofrudan kendisine ait bir {retim veya hizmet
iliskin dnemli risk faktérleri | faaliveti  bulunmadigindan, lhragorun  faaliyet

sonuglart vatirum vapacag) istiraklerinin basarn ve
performansina bagh olacaktr.

{hrage istirak  ettifi Wowwo  E-Ticaret
Telekomiinikasyen ve Teknoloji A.S. araciligivia E-
Ticaret ile otomobil alim-satomi segmentinde, Yesil
Dontsim Insaat A.S. aracilifiyla ise ingaat & taahhiit
segmentindeki faalivetlerine iliskin risklere maruz
kalabilir,

.3 Ihracemmn  istirak  ettifi  sirketlerin
faaliyetlerine iliskin riskier:
S6z  konusy  istiraklerin  faalivet  gOsterdikleri

sektdrlerde yer alan riskler ve bu risklerin sitketleri
etkileme durumu asagida belirtilmistir.
Weowwe E-Ticaret Telekomiinikasvon ve Tekneloji
A.S.’nin faglivetlerine iliskin Riskler:
& Sirketin arag tedarik sireclerinde yasanabilecek
alcsamalar, Onemli tedarikcilerini  kaybetmesi,
Sirket satis hacmini ve irlin gamini dnemli diglide
etkileyebilir,
o Sirketin tedarik¢ileri ile iliskilerinin
itdaflar ile bozulmasi vada Snemii tedarikcilerin

ticari

A




kilclilmesi, piyasadan gekilmesi vb. sebepler
Sirket operagvoniarinmn olumsuz etkilevebilir.
e Sirketin  Ust yoénetim  eldbinin  veva kilit
nersonelinin isten gikarilmass, toplu istifa etmesi
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkaleyebiliv buna
baglh olarak finansal durumunda  bozulmalar
meydana gelebilir.
o F-Ticaret daha diisik maliyetle dabha genis
kitlelere tirlinlerin sunulabilecegi bir platform
olmasma karsmn, scktdre 8zgh riskleri blinyesinde
ihtiva etmektedir. Digital egilimlerin gerisinde
kalmak, gerekli web altvapimin buhimmamas: ya
da siire¢ icinde yetersiz  kalmas;, mobil
uygutamalar konusunda yetersiz kalinmasi, sosval
ag pazarlamast yonelik calisma vapmamak, sistem
glivenligi icin gerekli tedbirlerin ahlinmamast
dogrudan  pazarlama faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebir, buna baglh olarak Sirketin finansal
durumunda bozulmalar goriilebilir.
# Dogal afet, virlis veya salgm hastalik gibi
durumiarsm ortaya ¢ikmast Sirketin faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz etkilevebilir,
calisaniarin  yaralanmass, Olimit veya zarar
gbrmesi faaliyetierinde aksamaya sebep olabilir.
Vesil Déandisim  Insaat A8 nin  Faalivetierine
Hiskin Riskler:
¢ Hava kosullar, dogal afetler, pandemi yada
Sngbrilemeyen  benzeri  olumsuz  durumlar
nedenivie projelerin zamanmda bitirilememesi
Sirketi  yokiimbilitk  altinda  birakabilir, bu
durumda Sirketin  faaliyetieri ve finansal
durumunda bozulmalar goritlebilir.
o Sirketten kavnaklanmayan nedenlerden OtiirG
taahht edilen projelerin tamamlanma siiresinin
uzayabilir, bu durumda Sitketin  projeleri
kapsammda  Ongdriilen  maliyetleri  sabit
giderlerden dolayr artirabilir, projenin karhlig
azalarak Sirketin faalivetler olumsuz
etkilenebilir.
e Sirketin gergecklestirmekte oldugu insaat ve
taahiit projelerinde meydana gelebilecek s
kazalart ve i saghgi dilzenlemelerine aykart
uygulamalar sonucu Strket tazminat Gdemek
zorunda kalabilir buna bagh olaralkk finansal
durumunda bpzulmalar gorilebilir.
e Sirketin  istledifi  projeleri kapsaminda
kulfandigs  hammade ve malzeme tedarik
stireclerinde vasanabilecek-alsaklik veya malivet
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artistar  Sirketin  faalivetierini ve  f{inansal
performansint olumsuz etkilevebilin.
e Sirketin Ostlendifi projelerde artis olmasi ve
malivetier ile  hakedisler arasinda  vade
uyumsuziugu olusmasi halinde Sirket ek isletme
sermavesine ihtivac duyabilir,
« Sirketin faalivetierinin vurt iginde yogunlagmas:
sebebiyie, satiglar vurt icl talebe duyarl: olup,
genel ekonomilk gdriiniimdeki bozulmalar Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
s Sirket taahhiit segmentinde proje bazh faaliyet
gstermesi nedeniyle satis gelirlerinde proje bazh
yogunlasma riski 56z konusu olabilir.
e Dogal afet, virlis veya salgm hastalik gibi
durumlarin ortayva ¢ikmas: Sirketin faaliyetierini
ve finansal durumunu olumsuz  eikifeyebilir,
cahigantarin  yaralanmasy, Ollimil veya zarar
gérmesi faalivetlerinde aksamaya sebep olabilir.
D.1.2. Thracoinm icinde bulundugu sektire iliskin
riskles:
thragoimin holding  statiisinde olmasi  sebebiyle
yatirim vapilabilecek sirketlerin faalivet gosterdigi
sektddrlerin olumsuz etkilenebilecefi teknik ve pazar
sartlart ile mevzuatsal, politik ve ekonomik gelismeler
itgili sektbrierdeki sirketlerin faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir.
thragomn istirak ettipi sirketlerin otomobi! abim
satim, E-Ticaret ve ingaat & taahhit sektdrinde
faalivel gistermesi sebebivle, siz konusu sckitriere
itiskin risklere agagida deginibmistir.
Otomaobil alim-satim sektdriine iliskin riskder
e Tirkive'nin otomobil satislaninda ithalatin
bitytik paya sahip oldugu g8z dniline almdiginda,
Turk Lirasinda yasanan zayiflik, Tlrkiye'nin
otomobil satislar igin risk olusturmaktadir.
e Otomobil sektdriiniin  vergilendirilmesinde,
vergi oranlarimin yiiksekligi ve vergilendirmenin
karmasik vapisi sektér igin risk olusturmaktadir.
#- Ticaret Sektiriinee ilskin riskler
o E-Ticaret sektdriinde Tirkive'de faalivet
gosteren  Sirketlerin  performansy, operasyonel
verimliligi, fivatiandirmalart, miisteri
memnunivetlerl, pazarlama stratejileri ve benzer
kriterler, Sirketlerin giderlerinin artmasina, daha
dtistik kar marj ile ¢alisiimasina buna bagh olarak
da sektiirde daralma gtriilmesine neden olabilir.
Insaat sektdriine iliskin riskier
» Kalitesiz  #iretimier  olmast  sektdrlin

"

gitvenilirfigini negatif etkileyebilir, °




2 Istihdamin mevsimlik yapist ve vogun tageron
larliambmass kavit digt istihdamy artirarak rekabet
kosullarme bozabilir,
e Meslekl wveterlilifini  kamitlapus  nitelikhi
isglict eksigi, sekitdrde vitksek is kazalar oranmin
devam etmesine neden olabilir.
e Teminat mektubu temininde yasanan zorlulkdar
firmalann  olumsuz  etkileyverek  maliyetlering
vilkseltebilir.

Tazhhiit selctdriine diskin riskler
e Artan rekabet nedenivle agin diisiik tekdif
verilerek  projelerin almmast kar marilarmn
baskilanmasina, faaliyetierin olumsuz
gtkilenmesine neden clabiiir.
e Projenin  viklenilmesini  takiben  ihale
sartnamelerinde  olabilecelr  degisiklikler, isin
tamamlanma  sfiresinin uzatidmas;,  Sdeme
planlarmdaki olast aksamalar ile siireg igerisinde
olusabilecelc ek malivetler firmalarm  nakit
akimiarins ve karhihigmi olumsuz etkilevebitir,
¢ Projelerin  Ustlenilme asamast  Oncesinde
gereldi  titizlikte ve Onemde  hazirbkiarin
yvaptimamast  halinde, #istlenilen  projedeki
dngdetiler  tle  gergekiegmeler  farkiifagabifir,
sirketler =6z konusu  durumdan  olumsuz
etkilenebilir.
« Ustlenilen proielerin tamamianma siirecinin
uziniuguy, malivetierin dngdritiebilirligini
azaltarak, projeden  istenen  verimlilik  ve
karlihZmm elde edilmesine engel olabilir.

Oirtak sekttr riskleri
s Dimvada ve Tivkiye'de vasanabilecek
ckonomik krizler ve belirsiziikler, sivasi ve
jeopolitik  gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarmdaki degisiklikler, doviz kurlarmndaki
oynaklildar, salgin, deprem ve dogal afet vb.
durumlar, ekonomik giiven ortanunin
bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek  azalmalar, faaliyet  gdsteven
sirketlerin is yapma potansivellerini ve karlihifm:
olumsuz etkileyebilir,
e Tivkive'de wveva Kkiiresel anlamda etkisi
olabilecek terdr saldinlar veva diger tlirden

catismalar,  sirketlerin  faalivet  glsterdigi
. ¥




pazarlardaki potansivel ve meveu! projelering

olumsuz  etkileyebillr,  sirketlerin finansal

durumunda bozulmalar mevdana gelebilir,

¢ ls giivenligi ve saghi ditzenlemelerine aykar

uygulama ve aksakliklar sekt@rdeki sirketlerin

faalivetierine olumsuz yansiyabilis.
$.1.3. Biger Riskler
i2.1.3.1. Sermaye Riski
Net Bore / Toplam Ozsermaye orammin yiiksekligi
ihragginin finansal  borglanni  ddeme  riskini
gostermekredir. thragemin net borcu 2020 yilinda
104,2 milvon TL iken, 2021 yilmda 2020 yilma gére
%36 diisligle 66,7 milvon TL’ye gerilemis olup, 2022
vilinda ise 2021 yihina gére %18 diislisie 54,7 milyon
T ye gerilemistivr. 30.06.2023 tarthinde ise 2022
yvilina gire %8 artisla 59,3 milyon TL ve yikselmistir.
fhracomin net borg / toplam sermaye oramt 2020
yilinda %27,98 dan 2021 yvilinda %11,98’e gerilemis,
2022 vilinda ise %11,867va gerilemigstir, 30.06.2023
tarthi itibariyle %12,85%¢ yikselmistis. Ortakliin
30.06.2023 donemi itibariyle net borcu 59,3 milyon
TL ohup, 461.5 milyon TL tutarindaki net borg ve
dekaynaklar: toplami sonrasi olusan toplam sermaye
dogrultusunda yikiimtiliklerini karsilayamama riski
bulunmamaktadir,  Ihragemm  yikimliikiklerini
zamanimda gerektigi gibi karsilayamamas: halinde
finansal durumu ve faalivetleri bu duromdan olumsuz
etkilenchilir.
1.1.3.2. Kredi Riski
Kredi riski, finansal aracpn taraflarndan  birinin
stzlesmeve bagh yiikiim i gtinit yerine
getirememesi nedeniyle Ihracginm finansal bir kayba
ufiramas: riskidir. Thragomm kredi riski esas olarak
iliskili olmavan taraflardan diger alacaklan wve
bankalardaldi  mevduatindan  kaynaklanmaktadir.
30.06.2023 donemi  itibariyle ihiskili taraflardan
83.334 TL (31.12.2027: 348.141 TL, 31.12.2021:
8.963.019 TL, 31.12.2020: 1.272.350) iliski olmayvan
taraflardan 260 TL (31.12.2022: 55838 TL,
31.12.2021: 261 TL, 31.12.2020: 261) diger alacag:,
bankalarda da 1.244 TL (31.12.2022: 3.148 TIL,
31.12.2021: 38.029, 31.12.2020 26.595 TL) mevduat:
 bulunmaktadiy,  Thragoinm  30.06.2023  donemi
itibariyle vadesi geemis ve kargihik ayriimis herhangi
bir alacag bulunmamaktadr.
£3.1.3.3, Likidite Riski
Likidite riski, bir igletmenin bor¢larindan kaynaklanan
vitkiimliitikleri, nakit veva baska bir finansal arag
vermek suretivie vyerine getirmekte zorianmass




rigkidir. Sirketin OSneeli dinemierde oldugu gibi,
faaliyeti gerefi varbkdarmn tamamina yvakm kispini
i nzkit ve benzeri kalemler ile finansal yatirumlar
olusturmaktadir.  Sirket  Yonetimi,  varbiklanm
dzkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
sevivede tutmaktadw. Sirket likidite ydnetimini
beklenen vadelese gire degil, sGzlesme uvannca
belivlenen vadelere uygun olaralc
gerceklestinmektedir,  Thracoimmn  kredibilitesinin
bozulmast  halinde  ihtivag  halinde  fonlam
saglayamamasi ve kaynak malivetinin  artmas
duramunda ihragci zararia karstlasabilir.
13.1.3.4. Pivasa Riski
Pivasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen
degigimler nedenivle bir finansal aracin gercege
uyvgun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir
isletmeyt olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas:
riskidir. Bunlar, yabanct para riski, faiz orani riski ve
finansal araclar veya emtianm fivat degisim riskidir,

D.1.3.4.1, Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin  finansal

araclarin gercege uvgun deferinde veya gelecekteki

nakit akislarinda dalgalanmalara vol agmass, Sirket’in
faiz orani riskivle basa ¢ikma gerekliligint dogurur.

Sirket faaliveti geregi, bu riski faiz degisimierinden

etkilenen varlikiar genellikle kisa vadeli elde tutmak

suretivie vonetmektedi.

Finansal tablo dénemleri ittbartyla Sirketin sabit veva

degisken faizhi finansal araglan bulunmamaktadr.

3.3.3.4.2. Kur Riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin
olugmasina sebebiyvet vermekte iken, ihraggimin
finansal  tablo donemleri itibariyle kur riski
bulunmamaktadir.

B.1.3.5. Makroekenomik Rislder

e Bagta gelismig tilke merkez bankalarmm parasal
genisleme ve faiz oranlarma iligkin pelitika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin
kurlar ve iktisadi biiylime kanalfar: aracilifisyla
hracemin faalivetlerini olumsuz etkilemesi stz
konusu olabilir.

e« Diinyada ve Tirkive'de vasanabilecek ekonomik,
sivasi ve jeopolitil gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullari voluyla Ihragemm faalivetlerini olumsuz
etkilevebilir,

D.1.2.6. Pandemi Riski

e Dinyada ve Tirkiyve'de vasanabilecek salgm
hastaliklar ve pandemik gelismeler, dniimiizdeki
dénemlerde yasanabilecek veni gelismeler ve
deviet politikalan kapsaminda getirilecek veni

i9




ditzenlemeler Thragonm yatmm vaphd: ya da

vapabilecegi sirketlerin faalivetierini etkileyebilir.
Ihracgmin  personelierinin 58z konusu  salgin
hastalikiara  vakalanmas:  durumunda  Ihragguun
faslivetlerinde aksama ve duraksamalar yaganabilir.
1.1.3.7. Ana pay sahibi ile difer pay sahiplerinin
menfaatierinin catisma riski
Sermaye artirimi sonrass thrageinin ana pay sahipleri
ortakhk sermayesinin Snemli bir bdliimiine sahip
olmaya devam edecekler ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri ile difer pay sahiplerinin menfaatleri
catigabiliv, ana orfalkdar yOnetim kuruly iyelerinin
belirlenmesi hususunu imtiyazh paylara sahip olmas:
ve pay sahipligi delayisivla kontrol edebileceginden
bunun sonucunda diger pay sahipleri sz kKonusu
uygulamalardan olumsuz etkilenebilir,

2

Sermave piyasast aracina
iliskin Smemli risk faktdrleri
hakianda bilgi

- thrac Edilen Paylarin Kar Pay Gelirine lliskin
Riskler:

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dagitm
istemleri gerceklestirilir. Ihracomin zarar ettigi
dénemlerde kar payi geliri elde etmeme riski vardir.
Avrica kar olussa bile lhrageinin gegmis yillar zaran
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar
fhrager  kar  dagitimy vapamayacakur.,  Avrica
dagitiiabilir kar olsa bile sermaye pivasasi mevzuat:
pyarinca kar daZitim zorundu degilse, genel kurul
tarafindan kar dafgitip dag@itmama konusunda karar
verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama
karan verirse ortaklarin kar payi alamama riski vardir.
- ihrag Edilen Payiarn Sermave Kazanana iliskin
Riskier:

fhraggimin  finansal  performansinin  beklentilerin
altinda olusmas: veya sermaye pivasast kosullarinin
kotilesmesi durumunda Ihragomm paylarmin fiyat
ditsebilir. Yatirimeilar pivasa riskinin farkinda olarak
vatirnm karart almahdir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragginim kar ve
zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, Ihracomin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,
soz konusu bakiveye pay oranmnda istirak eder.
Gelecek donemlerde Ihragci tarafindan yapilabilecek
bedelli sermave artinmlar: ve ana pay  sahibi
tarafindan yapiabilecek pay satislarn pay fiyair
lizerinde olumsuz etkive sebep colabilir ve bu durum
paylarn sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.




H1 Halka arza iliskin | Mevout ortakiarin veni pay almsz haklarn:  tamamen
ihracomun/kalka  arz | kullanmalart durumunda, Sirket’in nakit sermaye arfip
edenin elde edecegi net | sonucu saglayacaft tahmini brilt nakit giris: 430.000.000 TL,
gelir ile katlamacafy | toplam tahmini malivet ise 1.655.025 TL seviyesindedir,
tabmini toplam

; z
malivet ve  talepte | | Halia Arz Makivetleri Tahmind TL
bulunan Yard ] Sermaye Artinm Mikear: 430.600.000
vatirrmenardan  {alep - N
. o e 1} SPK Kurul Uereti (%0,2 860.000
edilecek tahmmin i ].(. 0.2}
mabivetler halkianda | | Borse Kota Alma Ucreti (%0,03-135MV) 135,450
bribgri Rekabeti Keruma Fonu (940,04) 172,660
MKK Thrago Hizmet Bedeli {%60,005+BSMV) 22.57%
Aracihik Komisyonu 400,600
Diger Masraflar 65,000
Toplam Maliyet 1.655.025
Elde Edilecek Net Fon Miktar: 428.344.975
Satiga Sunulan Pay Adedi 430.000.000
Pay Bagma Diisen Malivet $,00385
Aract kurumiar veni pay alma haklarmin kullanilmass,
meveut pay sahipleri tarafindan kullamimak istenmeyen
yeni pay alma haklarmm riighan hakk: pazarinda satilmass,
tim bu islemler ertesinde kalan paylann birinci piyasada
hatka arz edilmesi istemlerinde aracilik yapacakiar igin s6z
konusu islemleri vapan yatmimeilardan Geret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.
E.2 | Halka avzin gerekeesi, | Yesil Yatnm Holding A.S. nin 2.250.000.000 TL kayith

halka arz gelirlerinin
kullamim  yerleri ve
elde ediiecek tahmini
net gelir haklosda
bilgi

sermaye tavant icerisinde 215.000.000 TL ofan ¢ikardmis
sermayesi %200 oranminda bedelli olarak 430.000.000 TL

tutarinda  meveut  ortaklarin rlichan  haklannm
kullandiniarak  tamanm nakden kargilanmak  suretivie
645.000.000 TL ye ¢ikartiacaktir.

Bedelli sermaye artirnm kapsaminda  ibrag  edilecek

430.600.000 TL nominal degerli pay karsiligs minimum
430.000.006 TL olmasi beklenen sermaye artinmi
gelirinden 1.655.025 TL olmas: beklenen masrafiar
diistiidiilden sonra 428.344.975 TL kaynak elde ediimesi
planlanmaktadir.

Sirket daha giiclii bir 6zkaynak yvapisma sahip olmale, daha
saghkli bir finansal vap1 olusturmak, gicll bir sekilde
biiyiimeyl siirdlirmek ve Ontimizdeki siiregte olugabilecek
frsatlar  dogrultusunda  vapilabilecek  vatirmlarin
finansmamm saglamak amaciyia bedelli sermaye artirum
yapmay1 planianmistir.

Isbu sermaye antirmin elde edilecek kaynafin 28.09.2023
tarihki sermaye artinmindan elde edilecek fonun kullanun
verlerine iliskin yonetim kurulu raporunda belirtiidigi tizere
| Euﬁiam{acak?utarl

Kuflanmm Alam




Wowwo E-Ticaret Telekomimikasyon ve

Teknoloji A5 nin yapacagl sermaye ariiniina 200.060.000
Latrhim

g1l Dinigtim Ingaat A.S. sermaye arirumina .

Ye_,,i. Dintglim Ingrat A5, sermaye arimimina 245.000.000
katdim

Kamu ve vergi borglarinm Hdenmest 200.000
isletme sermayesi tivae: 13.144.975
Halka Arza Higkin Masraflar 1.655.025
Toplam 434.0060.006

E3 | Halka area iliskin | Yapilacak sermaye artirinn ile tamami nakden karsifanmak
hilgiler ve kosullan fizere toplam 430.000.000 TL nominal degerli pay ihrag
edileceltir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklart kisitlanmanns
olap, meveut Sirket ortaklarmm %200 oraninda yeni pay
alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma haklar 1,00 TL
nominal degerli pay igin 1,00 TL den kullandiriiacaktir.
Yeni pay alma haldarinm kullanmm siiresi 13 giin olup,
izahnamenin tlanmindan itibaren en geg 10 gin iginde yeni
pay alma haklannn kullanidmasma bagianacaktzr Bu
siirenin baslangic ve bitig tarihleri KAP ta {wwow kap. o s?')
ilan edilerek kamuya duyorulacaktr. Bitis tar ;hmm resmi
tatite denk gelmesi halinde, veni pay alma hakk: kullanim
sliresi izleyen ig giinil aksami sona erecekiir,

Bu sermaye artimimiinda yeni pay alma haklom kullanmak
istemeyen Sirket ortaklars, yenl pay alma haklarin riighan
hakk: kupon pazarinda satig sitresi iginde satabilirler.

Yeni pay alma haklarmm kullanimmdan sonra  kalan
paylarin  satisinda SPK’nun 11-5.2 Sermaye Piyasas:
Araclarimn Satist Teblifi'nde ver alan “Borsa’da Satis”
yontemi kullandacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa'da satisa sunufacaktir.

Tasarruf sahiplerine satisin stiresi 2 is gliniidilr. Tasarruf
sahiplerine satig siirecinin baglanglg ve bitis tarihleri ilan
edilecek  tasarruf  sahiplering  satiy  duyurusunda
belirtilecektir,

Paylar, yeni peyv alma haklariun kullaniminda nominal
degerden, yeni pay alma haklartin kullanimindan sonra
kalan B grubu paylar ise nominal degerden asag) olmamak
tizere Borsa Birincil Pivasa’da olusacak fiyattan satilacaktir,
Bu sermaye artmminda pay almak suretivle ortak olmak
isteven tasarruf sahiplerinin satis stiresi iginde Borsa
istanbul’da islem vapmaya yetkili kurulpslardan birine
basvurmalarn gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya
vetkili kuruluslarn listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadir,

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Maslak Ticari Merkez
{stanbul Kamu Finansmant Subesi nezdinde sermaye




arienmnda kullandmeak fizere acidan TR73 0013 4000 0009
3313 6000 38 no’lu zel banka hesabina vatwtlacakor,
Sermave arinme suretivie thrag edilecek payvlar Sermaye
Pivasas: Mevzuatt cergevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylarm fizikd teslimi
sdz konusu degildir.

SPEn'nun &'inci maddesi wvarmea, izahname ile kamuya
acikdanan biigilerde, satiga baslamadan Once veya satis
siiresi icinde vatinmeilann yatirim kararim: etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya c¢ikmas: halinde
durum ihragelr veva yetkili kurulus tarafindan en uvgun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildiritiv. Degisiklik
gerektiren veva veni hususlarm ortaya ¢ikmast halinde, satrs
siireci durdurulabilir. Defigtirilecek veva veni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is glnii iginde
SPKn. da ver alan esaslar gercevesinde SPK farafindan
onaylanir ve izahnamenin degigen veya yeni eklenen
hususlara iliskin kisunlan yaymmlamir. Degisiklik veya veni
hususlarin vayumlanmasindan dnce pay satin almak igin
talepte bulummus olan yatirmeilar, izahnamede yapilan ek
ve degisikliklerin vavimlanmasindan itibaren iki ig giinil
icerisinde taleplerini geri alma haklana sahiptir.

Izahnameye Thracomm wwnw yes
icarulug Bizim Menkul Degerlerin
Kamuyn Aydiniatma  Platdormu’nun
adreslerinden ulasiabilir,

Catizan menfaatier de
dabil olmak dzere
halka arza iliskin igil
kisilerin dnemb
menfaatler

Sirket paylarinn ihrag ve halka arzi ile Sivketin sermayesi
artacak olup, aracihk hizmeti veren Bizim Menkul Deferler
aracihilkc ficreti olarak  400.000-TLAKDY  alacaldir. Bunun
disinda halka arza iligkin ilgili kisilerin Onemli menfaati
bulunmamaltadry.

E.5

Sermaye piyasast
aracii: halka arz eden
kiginin/ihragcinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siive ile tazhhiit
verildifi  hususlarm:
icerecek sekilde
dolasimdalki pay
miktarimm
artivibmamasina iliskin
verilen taahhiitler
haklunda bilot

Thracgi: YESIL YATIRIM HOLDING A.S.

Yoldur,

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktarr ve
yitzdesi

Meveut ortaklarm halka arzda yeni pay alma haklarmmn
tamamint kullandiklars varsayimina gire;

Sermaye
LB

Onease

TL 30062023




Yeni pay alma haklo

kullanuminm sz
kopnusn olmast
durnmung, mevent
hissedariarin halka
arzdan Bay
almamalan

duramunda sulanma

etlisinin  miktar: wve
yitzdesi

Odenmig Sermaye 215 004,000 645.000.000

Makit Sermmye Arhg & 430.000.000

Yeni Pay Alma Halklo Kullgamn Fiyan 1

Eroggyon Primi G [
ihraca liskin Tatmini Toplam Maliyet 1.055.025
Dofer Defiert (Ana ortakliga at) 402,143,051 430.488.026
Pay Bagina Defter Dejert (Ana ortakhia ait) L3704 L2876
heveut Ortaldar fgln Solamma Erkisi (71 -{1,5829

Meveal Orialdar Ioin Sulamma Eikisi (%) 431.10%

Meveut ortaklarm hatka arzda veni pay alma haklarn
hichirini kullanmadikiar varsayimina gore;

26 Eyinl 2023 Borsa kapams fiyatt 4,90 TL olarak
alinmistr,

Diizeltilmis fiyat 2,30 TL olarak hesaplanmistir, ((4,90
TLA*9%2000/(1+%200))

Sermaye
TL 36.06,2023 Ardrm
Soenrast
Odenmis Sermayve 215.000.000 645,000,000
Nakit Sermaye Artigt 430,000,000
Semmaye Artwrm Oncesi Pav Bag: Fivat, 100
26.05.2023 ’
Diizeltilmis Fivat - 2.30
Emisyon Primi - 359.000.000
ihraca Ttigkin Tahmini Toplam Mativet 1.655.025
Detter Degert {Ana ortaklifia ait) 402.143.053 1,389, 488.026
Pay Bagina Defler Degeri (Ana ovtaklifa ait) 57302 2,1542
Mevenr Ortaklar Tgin Sulanma Etkisi (TL) <3,5660
Mevent Ortaklar Tgin Swlanma Etlisi (%) -62,34%
Yeni Oriaklar Igin Sulanma Fikasi (TL) -,1438
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) -5,34%
Meveut  hissedarlarm  yeni  pay alma  haklarmm

kullanmamalarn ve kullamlmayan paylarin  tamammin
BIST te satiimas: durumunda dolasimdaki pay miktar satisi
vapilan paylar miktarinca artacaktir,

E.7

Talepte bulunan
vatirmmaoardan  talep

edilecek tahmini
malivetler haklonda
bilgi

Araci kurumlar veni pay alma haklarinn lkullamimasy,
meveut pay sahipleri tarafindan kullamilmak istenmeyen
veni pay alma haklarmn riichan hakk: pazarinda satilmasi,
fitm bu islemler ertesinde kalan paylarm birincil piyasada
halka arz edilmesi islemlerinde aracilik vapacaklart igin séz
konusu iglemleri yapan yatiruncilardan dcret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.




3 BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. kzahnamede yer alan finansal tabie donembert tibavivie thracginim bafims denotim
Karuvinsiarmun fcaret unvarviam e adresleri (five olduklarn profesvonel mesiek

kurplusiarm ile birlikish

31/12/2020 hesap donemi Bagimsiz Benetim Kurulusu:

NG BAGIMSEZ DENETIM A8,

Serumibs (rigk Bas Denetet

Ozean AKSU

Polaris Plaza, Ahi Bvran Cad. No: 21 Kat:5 Maslak 34398 Istanbul

Adrest

[Telefon (212) 346 44 25
Fax £212) 340 44 28
internet Adresi www. mbdenctim.com. tr

Tivesi (Munan Profesyonel Meslek
FCurufusiar

MGE Worldwide, istanbul Yeminli Mali Misavirler Odast

31/12/2021 hesap donemi Bagimsiz Denetim Kurulusu:

MG BAGIMSIZ DENETIM AS.

Sorumiu Oriak Bas Denetei

o AKSU

Polaris Flaza, Aki Evean Cad, Ne: 21 Kat 5 Maslak 34398 Istanbu!

Adiresi
Telefon {212) 346 44 26
Fax {212) 346 44 28

Eniernet Adresi

wwsw.mbdenetim, comLit

Tivesi (Human Profesyonel Meslek
Karuluslar:

MGE Worldwide, istanbul Yeminli Mali Misavirler Odast

31/12/2022 hesap dénemi BaZwnsiz Denetim Kurulusu:

P Aday Bagunsz Denetim A5,

Sorumiu Greak Bas Deneted

Abdulkadir SAYICI

Eaki Bityikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 MastalsTstanbut,

A dbrest Tarkive
T elefon {212) 426 00 93
Fax (212) 426 84 44

Tnternct Adrest

win plkDstanbul.com

Uiyesi ©Oluman Profesyomel Meslek
Kurnluslar

{stanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirier Odas:

30/06/2023 hesap donemi Bagmsiz Denetim Kurulusu:

PIE Aday Bagimsiz Denetim A.S,

Sorumin Ortak Bas Denetgl

Abdulkadir SAY1CE

sk Biiytikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 Maslak/stanbul,

Addresi Tirkiye
Telefon (2123 42600 93
Fax (212} 426 84 44

internet Adresi

e pkiistanbul com

Uvesi Olupan  Profesyonel DMestek
Kurviuslar

Istanbul Serbest Mubasebeci Mali Mitgavirler Odas:




3.2, Bagimuz denetim kurulaslarmin/soramin ortak bas deneicinin gérevden abmmasy,
ghrevden gekilmest ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirketin bagmmsiz denetimi 2020 yilmda Mg Bagimsiz Denetim A5, 2021 wibinda Mgi
Bagimisz Denctim ALS, ve 2022 vili ve 30.06.2023 dinemi ise PKF Aday bagimusz Denetim
A5, tarafimdan yapiimustis, Donemler iginde Sirket’in maddi menfaatieri dofrultusunda

denetim sirketi secimlerinde degisilkdilder olmustur.

4. SECTLMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in ilgili donemler itibarivie kamuya agiklanmis tiim konsolide finansal tablolarma ve
faaliyvet raporlarna wyw vesilvatrimbolding com ve Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)

internet sitesi

i adresinden ulagilabilir,

. RIET Bagunsz Bagmsiz Bagnnsiz
BILANCO(TL) Denetimden Denetimden Prenetimden Denetimmden
Geemis Geemis Ceemis Geomis
YARLIKLAR 30.86,2023 31.12,2022 31.12.2021 31,12.2020
Dinen Varhikiar 6.183.081 593.393 9,257,560 1.657.013
Nakit ve Nakit Benzerleri 13,008 14,402 44,821 26.395
Finansal Yatirimlar 5.861.043 148.096 75.104 75.386
Ticari Alacaklar 2.253
Diser Alacaiclar 83.594 403 974 8.963 280 1.272.611
Cari Donem Vergisivle lgili Varhilar 335 35,576 )
Pesin Odenmis Giderler 0,880 7.699 1.992 9.359
Diger Dinen Varhiklar 161.968 19217 117.087 313.062
Dnran Varhidar 461,148,269 461.148.264 B47.993,454 371.085.50(
Finansal Yatiwynlar 461,148 269 461.148.269 547 993 454 374 (G85.500
TOPLAM VARLIKT AR 467.331.350 461,741 662 557,251 314 372 782,513
Sinerds Bairmses Bagmmsiz Bagmsiz
Prenetimden Trenctimden Denctimden Denetimden
{regmis Gegmis Gecmis (eemis
KAYNAKLAR (FE) 30.66.2023 31.12.2022 31.12.2021 33.12.2020
Kz Vadell Yk imbililder 5.798.170 382,556 435,111 43.142.279
Differ Finansal Y tkomlalikler 85,329 3.662.000
;;i;;lj;}ard Saplanan faydaiar Kapsaminda 295,188 326,758 170 495 136130
Ticari Borgiar 338234 112.48] 132,640 112,458
Diger Borelar 5079419 143317 131.976 37.231.6591
Uzen Vadell Yilldimiitliikier 59390, 29 54,326,883 66,419,369 63.219.700
Ertelenmis Vergi vekomlalugi 593590129 54,326 883 56,419.369 63.219.700
GZEAVRKAKLAR 402,143,051 406.832.223 490,396,834 268.420.534
Ana Ortakia Air Ozkavnaldar 402.143.05¢ 406,832,223 490,396,834 168,420,534
Odenmis Sermave 215000000 215.000.000 213 000.000 6730 000
Sermave Dizeltime Farklan 417932 417,932 417932 417932
Pavlara itiskin Primler (iskoniolar) 388.434 166,523 166,523 -160 684
Kardan Kisittanmig Yedekler 11.903.506 11,903 5006 5.690 5690
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandmibmavacak
Birikm}a‘s Diger Kapsaml: Geligler (Gidcrle'r) 821,910 821910 £21.910
Gecmig Yiilar Kerlar/Zararlar 178.522.352 262,086,963 260,585 6586 238619388
Net Donem Kari/Zaran -4.689 173 -83 564 611 13.399.093 21.966 298
TOPLAM KAYNAKLAR 467.331.350 461.741.663 557,251,314 372,782,513
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Stnerle Baguanz | Swnerk Bagimse Bagunse Bagumse Beaduwsiz
Bereriinden Lepetimder Denctimdes Denetimden Benetimden
Gelir Taklose (YL) Gepmis {egmiy Cregmily Geemly Gegrais
36.06.2023 368.06.2022 JEIE2022 3122021 35.42.2020
Hasilar [/ [ 4 7 1
Sanstarme Maliyeli ] i ) 2 a
Briit Kar/Zarar ] 0 8 [ ¢
Fualovet Giderferi -0569.369 -1.556.540 -1.913. 186 -84 848 S340.440
Esos Faaliyerlerden Diger Gelir(Giderler) 1.395.904 622,382 ~G4.764.935 0 15.999.04). 27.609.264
Esas Faalivet KayvZarars Ti6.535 ~933.958 96678121 15,414,183 T7.268.854
Yatirun Falivetlerinden Geliy (Giderler) 4.352 6.791 1454
Tinansman Gideri Oneest Fasliyet Kar(Favari) T16.535 <33.958 96,673,769 15520984 FTE70.368
Finansmen Gelileri (Giderleri) -352.462 -29 1.016.672 1.077.778 188355
Vergi Cncesi Kar (Favar) 374973 -933.587 I5GET.H97 16,598,762 | 17.458.663
Vergi Gelfiri (Gidert) -5.063.246 227268 12.092.483 -3.199.669 -5.492.365
Donem Kar (Larar) -4.689.173 -16.719 -83.564.611 13399093 | 21.966.29%
Arat Oriakdik Peaylor -4.689.473 -706,719 53564671 13.399.093F 21.966.298
Kontrol icti Olmayan Paylar
RASVOLAR 300662623 + 31322022 | 31.12.2021 ¢ 31.12.202%0
Cari Oran
{Dxnen Varhiklar / Kisa Vadeli Yitkipnddikien) 1.07 102 71,28 .04 |
Likidite Orant (I6nen Varliklar — Diger
Alacaklar — Pesin Odenmis Giderler — Cari
Dénem Vergist ite Ugili Varliklar — Diger Donen
Yarliklar / Kisa Vadell Yikimiiliikler 1,01 0,28 0,28 i
Ozkavnakiar / Kisa ve Uzm Vadeli
Yakiimliltkler 6,17 7.41 7,34 2,57
Kisa ve Uzim Vadell Yikiimitlitkier / Toplam
Kavnaklar 0,14 3,12 0.12 0,28
Ozsermaye Karhiif (Net Kar / Ozkaynaklar) -1,17% ~20,54% 2,73% 8,18%

“Yatmwimes, vatirin Kararini vermeden Once ihragcmnn finansal durum ve faalivet sonuglarina
Hekin avr R aldi | . 10 v 1y bl kat
ifiskin ayrmtih bilgilerin yer aldi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu bélimierini de dikkate
almaldir.”

5, RISK FAKTORLERI

Sermaye artim nedeniyle Halka Arz Edilecek Paylara yatinm yapmak cesitli riskler
barmdirmaktadir. Yatinm karan alinmadan dnce asafnda aciklanan risk faktdrierinin isbu
izahnamenin biitiini  kapsaminda  dikkatlice degerlendiriimesi gerekmektedir, Asagida
belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket'l ve Halka Arz
Edifecek Paylar'a vapilacak herhangi bir yatirimn esash bigimde etkilevebilecegini dngtrdiigii
risklerdir. $6z konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek
Payvlarn degeri diigebilir ve yatz;mnn tamaminin veva bir kiSi‘j}iﬂiii k@bg@iiﬁﬁ@ﬁ 56z konusu

olabilir., TN




Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Hali bhazuwda
bilinmeyen va da Sirket ydnetiminin esasl olarak addetmedigi ancak gergeldesmeleri halinde
Sirket'in faalivetierine, faalivet sonuclarma, likiditesing, mall durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk fakidrieri meveut olabilir, Risk faktorlerinin
asagidaki siralamasi, Sirket yénetiminin sz konusu risklerin gergekiesme olasilifi veya Snemi
agisindan yaptifi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak ditstinilmemelidir.

5.1, ikracciva ve faalivetlerine iliskin riskler:
Thrager, holding statiisiinde olmas: nedenivie dofrudan kendising ait bir iiretim veya hizmet

faaliyeti bulunmadi@indan, Thraggimin faaliyet sonuglar yatirim vapacads istiraklerinin basarn
ve performansina bagh olacaktr,

Thrager istirak ettii Wowwe E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. aracihigiyla E-
Ticaret ile otomobil alim~satumni segmentinde, Yesil Ddnlsiim Ingaat A8, aracihi@iyla ise ingaat
& tashhiyt segmentindeki faalivetlerine iliskin risklere maruz kalabilir.

Thracoimm istirak ettidi sirketlerin faalivetlerine iliskin riskier:
S8z konusu istiraklerin faalivet gosterdikleri sektdrlerde ver alan riskler ve bu risklerin
girketleri eticileme durumu agagida belirtilmistir.

Wowwo B-Ticaret Telekomiinikasvon ve Teknoloii A.S. nip faalivetlerine {liskin Riskler:

& Sirket geniy ara¢ portfoyil ile milsterilerine hizmet vermekte olup, uygun kalitedeki
araclari uygun fivatlara tedarik ederek verimli bir sekilde ticari faalivetlerini stirdirmesi
gerekmektedir. Sirketin  tedarik  siveglerinde vasanabilecek aksamalar, Onemli
tedarikeilerini kayvbetmesi, Sirket satis hacmini ve firlin gamini dnemli Slglide olumsuz
etkilavebilir,

o Sirketin tedarikgileri ile iliskilerinin ticari ihtilaflar tle bozulmasi va da dnemli
tedarikcilerin kiigilmesi, piyasadan cekilmesi vb. sebepler Sirket operasyonlarinin
olumsuz etkilenmesine neden clabilir.

o Sirketin {ist yonetim ekibinin veya kilit personelinin isten ¢ikariimast, toply istifa etmesi
ticari hedeflerinin gerceklegmesini geciktirebilir ya da engelleyebilir, faaliyetlerini
olumsuz etkileyebiliv buna bagly olarak finansal durumunda bozulmalar mevdana
gelebilir,

e E-Ticaret daha diisik malivetle daba genis kitlelere lrtinlerin sunulabilecefi bir
platform olmasma karsin, sektére dzgit riskleri blinyesinde thtiva etmektedir. Digital
egilimlerin gerisinde kalmak, gerekli web altyapinin bulunmamast va da siireg icinde
vetersiz  kalmasi, mobil uygulamalar konusunda yetersiz kalimmasi, sosyal a@
pazarlamas: yonelik c¢alisma vapmamak, sistem glvenligi i¢in gerekli tedbirlerin
alinmamasi dofrudan pazarlama faalivetlerini olumsuz etkilevebir, buna bagli olarak
Sirketin finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

e Dogal afet, virlis veya salgm hastalik gibi durumlarn ortaya c¢idomas: Sirketin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir, calisanlarin yaralanmas,
Olimi veva zarar gbrmesi faalivetlerinde aksamaya sebep olabilir.

&

Yesil Diniisitm [nsaat A.S.'nin Faalivetlerine Hiskin Riskler:

<




Hava kosullary, dogal afetler, pandemi va da Snglirlilermeven benzeri olumsuz durumiar
nedeniyle projelerin zamanmda bitirilememesi durumunda taraflar arasmda vapilmus
olan séziesmelerde belirtilen cexal yaptmmlarnn sirket haklanda uygulanmasy riski
bulunmaktadir. Bu durumda  Sirketin  faalivetler! ve finansal durumu  olumsuz
etkilencbilecektir,

Sirketten kaynaklanmavan nedenlerden Otirlt taashilt edilen projelerin tamamlanma
stiresinin uzayabilir, bu durumda Sirketin projeleri kapsamnda 6ngdriilen malivetleri
sabit giderlerden dolayr artirabilis, projenin karlilifs azalarak Sirketin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

Sirketin gerceklestirmekte oldugu insaat ve taahlit projelerinde meydana gelebilecek is
kazalars ve ig sagligi diizenlemelerine ayk uygulamalar sonucu Sirket tazminat
Sdemek zorunda kalabiliz,

Sirketin fstledigi projeleri kapsanmunda kullandi@ bhammade ve malzeme tedarik
stireglerinde yaganabilecek aksakitk veya malivet artislart Sivketin faaliyetlerini ve
finansal performansim olumsuz ctkilevebilir.

Sirketin  diger girdi maliyetlerindeki artis faalivetlerini ve karhihfim  olumsuz
etlilevehilir,

Sirketin Ustlendigi projelerde artig olmasi ve malivetler ile hakedisler arasinda vade
uyumsuzlugu olusmas: halinde Sirket ek isletme sermayesine ihtiyag duyabilir.
Sirketin faalivetlerinin yurt iginde yoZunlasmasi sebebiyle, satislar yurt igi talebe
duyarls olup, genel ekonomik gériinimdeki bozulmalar Sirketin faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir,

Sirket taahhiit segmentinde proje bazh faaliyet gbstermesi nedeniyie satis gelirlerinde
proje bazhi yogunlasma riski sz konusu olabilir, Dogal afet, virlis veva salgin hastalik
gibi durumiarin ortaya ¢ikmast Sirketin faalivetierini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir, alisanlarin yaralanmasiy, 8limi veva zarar girmesi {aaliyetlerinde
aksamaya sebep olabilir.

5.2. Thraccinm icinde botunduge sekibre Higkin riskler:

Thragemmn holding statiistinde olmast sebebiyle vatirim vapilabilecek sirketlerin faalivet
gosterdifi sekidrierin olumsuz etkilenebilecedi teknik ve pazar gartlars ile mevzuatsal, politk
ve ekonomik gelismeler tlgili sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

fhragomun igtirale eitigi sirketlerin otomobil alim satim, E-Ticaret ve ingaat & taahhiit
sekitriinde faaliyet gOstermesi sebebivle, soz konusu sekttrlere iliskin risklere asafida
deginilmistir.

Momaobii alim-satim sekidriine iiskin riskler

&

Kiiresel ekonomi iginde biiyiikliik, etkilesim, hacim ve yaygimlbik gibi degerler acisindan
tnemli sektdrlerden biri otomotiv; ekonomik bitylimeye oldukea duyarl: ve makre
ckonomik kosullardan etkilenen bir yapiya sahiptit. Makro ekonomik bozulmalar, kur
ataklart, devalilasyon olmasi, enflasyon ve faizlerin yikselmesi gibi ekonomik
olumsuziuklar tliketici egilimlerini degistirebilecedi igin thracginm iginde bulundugu
sektdrde daralmalara sebep olabilir,

2020 ydinm mart ayinda baglavan ve etkileri stirmekte olan Covid-19 pandemisi
nedeniyle kiiresel ckonomik aktivitedeki ani vavaslama riskine ek olarak gelismekte

s




olan ikelerden sermayve gikaslan sekifell olumsuz etkileyebilir. Difer vandan Covid-19
virlisiiniin mutasyona uframas sonucu ortaya gikabilecek yeni tip viriisler hem kiresel
ekonomiyi hemde sekidril olumsuz etidleyebilir,

Tirkive'nin otomobi! satislarmda ithalatin bliviik paya sahip oldugu gdz Snilne
almdifinda, Turk Lirasinda yasanan zayifldk, Thrkiye'nin otomobil satislart icin risk
ohasturabilir.

Otomobil sektdriintine iliskin olarak vergi oranlarinin vitksektiimesi veya séz konusu
vergitendirmelerdeki karmasik yapr sekidrit olumsuz etkileyerek darabma goriibmesine
sebep olabilir.

E-ticaretin gelisimi ile birlikte, E-Ticaret kanallar ile otomobil satisina yeni sirketlerin
girmesi, rekabeti artirabilir ve sektdriin kar marjim dilsiirebilir,

E- Ticaret Sektdriinee iliskin riskler

[:]

E-Ticaret sektdrinde Tirkive'de yer alan rakiplerin performansi, operasyonel
verimliligi, fiyatlandrmalars, misteri memnuniyetieri, pazarlama stratejileri ve benzer
kriterler Sirketin giderlerinin artmasina, daha disik kar marjt ile calistimasing neden
olabilecektir. Bu durum da sektdrde daralma yvasanmasimi beraberinde getirebilir.
Ayrica pazara veni firmalarm katthmi ile mevcut rekabet ortaminin artmasina neden
olabilir bu durum sekétr sirketlerinin karlihigmin dismesine buna bajgh olarak sektérde
daralma goritlmesine neden olabilir,

Insaat sekidriine iliskin riskler

®

)

B

L3

2

insaat sekibriinde kalitesiz Uretimler obmas: sektdriin  giivenilirlifini  negatif
ctkileyehilir,

Sektdrde istihdamn mevsimlik yapisi ve yogun tageron kuliamlmast kayit dist istihdams
arairarak rekabet kosullarim bozabilir,

Mesleki egitimlerin vetersiz olmast ve talep gdrmemesi nedenivie mesleki belgesi
olmayan isglicliniin yogunlugu isverenin istedigi nitelikte isgiicline ulasmasing
zorlastirabilis, sektdrin verimini ve kalitesini diistirebilir.

Mesleki yeterliligini kamitlamus nitelikli isglicti eksigi, sektdrde vitksek is kazalag
oraninim devam etmesine neden olabilir.

Insaat sektdrtinde faalivet gosteren firmalann proje iistlenirken teminat mektubu
temininde yasanan zorluklar firmalar olumsuz etkileyerek malivetierini yilkseltebitis,

Tashhit sekidrine iliskin riskler

2

@

Sektdrde artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla tistlenilen isterde agin dusiik teklif
verilerek projelerin almmas) kar marjlarmm baskilanmasina, faalivetlerin olumsuz
efkilenmesine neden olabilir.

Teklif asamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen teminat mektuplarinin iade
sirelerinin uzamas: sektdrdeki sirketlerin banka limitlerini doldurarak, sirketleri ek
maliyetlere katlanmak zorunda burakmakta, ayrica firmalarin feminatiarim etkin
kullanma gereksinimlerini ortaya ¢ikardsgindan ihalelere girerg irketlerin ihtivatis




davranarak bazr potansiyel projelere tekif verememesine ve potansivel projeleri
fistienememesine neden olabilmektedis,

«  Tashhiit sektdriinde faaliyet gbsteren firmalarin projenin vitklenilmesini takiben ihale
sartnamelerinde olabilecek degisiklikler, isin tamamlanma stiresinin uzatiimas:, Sdeme
plandarindaki olast aksamalar ile silreq igerisinde olusabilecek ek malivetler sektsrde
faaliyet gisteren firmalann nakit akimlarint ve karhlifing olumsuz etkileyebilir.

= Taahhiit sektdriinde projelerin dstleniime asamasi Sncesinde gerekli titizlikte ve dnemde
hazitliklarn yapmamas: halinde, Ustlenilen projedeki ongoriller ile gerceklesmeler
farkidasabilir, sirketler stz konusu durumdan olumsuz etkilenebilir,

» Ustlenilen projelerin tamamlanma siirecinin uzunlugu, maliyetlerin Sngdriilebilirligini
azaltarak, projeden istenen verimiilik ve karlilifinim elde edilmesine engel olabilir.

Ortak sektdr riskiert

e Dinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikier, sivasi ve
jeopoliiik gelismeler, rekabet ve vatirim koguliarindaki degisiklikler, ddviz kurlarindaki
oynakliklar, salgin vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasma neden
olabilir, talep kogullarinda olusabilecek azalmalar, faalivet gosteren sirketierin is vapma
potansiyellerini ve karhligim olumsuz etkilevebilir,

« Tirkiye'de veya kiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldimlari veya diger tiirden
catismalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansivel ve meveut projelerin
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

¢ Deprem ve dogal afetler sektdrdeki sirketlerin faaliyetierini ve karlthiim: olumsuz
etiileyebiliz.

s 5 glvenlii ve sagligi diizenlemelerine aykiri wygulama ve aksakliklar sektérdeki
sivketlerin faalivetlerine olumsuz vansiyabilir.

5.3, Ihrac edilecek paviara Biskin riskler:
5.3.1. ikrag Bdilen Paylarm Kar Payr Gelirine fliskin Riskler:

Kar payi (temettli), ortakhiklarm yil sonunda elde ctiigi net dagitifabilic dénem kénndan
ortaklarin elde ettigi gelirdir. Kar payimn dafitilabilmesi icin sncelikle Sirket'in faaliyetleri
sonucunda dafitilabilir kir elde etmesi ve gegmis yillar zararinn olmamas: gerckmektedir.
Ihragemun zarar ettdi dovemlerde kar dafitilamayacak ve vatirimctlar kar payi elde
edemeyecektir. Kar dagitimi Yonetim Kurulunun Snerisi ve Genel Kurulun onayi ile vapilabilir,
Dolaysiyla, cesitli nedenierle Genel Kurulun toplanamamas) veya kar dagitum karari almamast
halinde dagitilabilir kari olmasma ragmen Sirket kar dagstamayabilir.

Paylart Borsada islem goren ortakliklar kar paylarimi nakden ve/veva hisse sekiinde
dagitabilirler. Sirket ilgili hesap déneminde faaliyetlerini karla sonuclandirsa bile, diizenleyici
otoritelerin kar dafitim yasagi veya sinmrlamasi getirmesi, varsa geemis yillar zararlarmm
mahsup edilmesi gerekliligi, yasal kayitlar ile SPK’ya gére hazirlanan finansal tablolarindaki
karhlik durumunun farklibigy, finanse edijmesi gereken yapilmakta olan yatirimlarmin varligy
veya genel kurulun karin dagmiimayarak bunyede tutulmasmna karar vermesi gibi durumlarda
karimi pakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen dagrtamayabilic. Bu durum,




elde edememesi veya genel kurulca karm dagmilmamasina karar verilmest sonucunda kar
dafitsiamamas: riski vardhs,

Sirket paylar: fivat ve hacim dalgalanmalaring maruz kalabili,

5.3.2. Inrag Edilen Paylarin Sermayve Kazanema iliskin Riskler:

Thragommn finansal performansimun beklentilerin altinda olusmas) veya sermaye piyasasi
kosullarmin katiilesmest durumunda Hhragomm paylarmm fiyats diigebilir. Yatirimelar pivasa
riskinin farkinda olarak yatirun karar: almalidir.

Bunlara ¢k olarak pay sehipleri, Ihragemn kar ve zararma ortak olmaktadr, Pay sahibi,
ihraggimin tasfiye edilmesi sonucunda bakive kalmas: halinde, stz konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. hragomin tasfiyesi halinde ancak diger tlim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir.

Gelecek donemlerde fhrager tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlar ve ana pay
sahipleri taratindan yapilabilecek pay satislari pay fivat: tizerinde olumsuz etkive sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancin: olumsuz etkileyebilir,

Sermaye Kazaner: Zaman i¢inde paym degerinde (alim fivatina gbre) meydana gelen artigtan
(paym elden ¢tkarniimasi/satidmast yoluyla) elde edilen gelirdir.

Sirket hisselerinin degerinde Sivket’in kontroll disinda gelisebilecek olan kijresel krizler,
sermaye piyvasalart beklentileri ile finansal sonuclar arasindaki uyumsuzluklar, genel
makrockonomik durum, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisikiikler gibi pek
cok ¢esith faktdre bagh olarak dalgalanmalar yasanabilir. Sirket’in finansal performansinin
belklentilerin altinda olusmast veya sermaye piyasast kosullaruun kitilesmesi durumundsa
Sirket paylannin piyasa fyati disebiliv. Yatirmcilar pivasa riskinin farkinda olarak vatirim
karars almahidir,

Pay sahipleri Sirket’in kar ve zararma ortak olmakiadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfive edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, soz konusu tasfive bakiyesine payr oraninda istirak eder.
Sirket’in tasfivesi halinde diger tim alacakldara gerekli ddemeler vapiidiktan sonra ancak pay
sahiplevine bir ddeme yapilabilir.

Sirket’in anz pay sahipleri farafindan ileride yapilacak pay satislars pay fivati dizerinde
olumsaz etkiye sebep olabilir,

Térk Lirast’mmn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatun etkileyebilir. Sirket paylan Tirk
Lirasi cinsinden isiem gtrmektedir ve kar pay: 8demesi yapitmast durumunda bu kar paylar
TL cinsinden &denecektir, Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin difer para birimlerine gre degerinde
olugabilecek dalgalanmalar paylann degerini ve Tiwkiye disindaki yatirsmerlar icin bagka para
birimlerine dontistiirilecek kar payr ddemelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fivatm: olumsuz etkileyebilir. thrac
edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olapaleda.pay fryatipm ditgmesine

neden olabilir. {,f""ﬂ“‘ Rl

5.4. Diger riskler: e

5.4.1. Sermave Riski




