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1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Yesil Yatirim Holding A.S. (“Sirket”), 22 Eyliil 2003 tarihinde info Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S.
unvaniyla Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 25 Eyliil 2003 tarih, 5893 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilerek kurulmus olup, 28 Mayis 2012 tarihinde unvanini Yesil Yatirim Holding A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in 18 Mart 2016 tarihli 2016-4 sayili Yonetim Kurulu Kararma istinaden kayith sermaye tavaninin
750.000.000 TL’den 33.750.000 TL’ye diisiirtilmesine iliskin yapilan bagvuru Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
tarafindan olumlu karsilanmig ve 25 Mart 2016 tarih ve 29833736-110.03.02.E.3548 sayil1 karari ile izin verildigi
Sirket’e bildirilmistir. S6z konusu igslem 2 Agustos 2016 tarihinde tescil edilmis ve 4 Agustos 2016 tarihli 6zel
durum agiklamasi ile duyurulmustur.

Sirket’in Ana Faaliyet Alan1

Sirket’in amaci, vergi dist mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar1 diizenine iliskin olarak,
sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen yatirim danismanligini igermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama,
biitceleme, projelendirme, finansal organizasyon, Seri: VIII, No:35 “Sermaye Piyasasi Mevzuati Cergevesinde
Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ile Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig” ile diizenlenmis olan gayrimenkul degerlemesi faaliyeti kapsaminda olmamak sartiyla firma
degerlemesi gibi konularda danigmanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmak ve 28
Mayis 2012 tarihinde tescil edilen tadil tasarisinda yazili olan diger islerdir.

Sirket’in merkez adresi Yilanli Ayazma Yolu No: 15/12 Yesil Plaza-Topkapy/Istanbul’dur.

Sirket’in 6denmis sermayesi 6.750.000 TL’dir. A grubu imtiyazli paylara sahip Kamil Engin YESIL Sirket’in
yonetimine hakimdir. (Not: 27)

Sirket’in pay senetleri 4 Mart 2004 tarihinde halka arz edilmistir. 28 Subat 2018 itibariyle Sirket’in sermayesini
temsil eden pay senetlerinin % 99,33’ii Borsa Istanbul (“BIAS”) Ana Pazar’da islem gérmektedir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ¢alisan personeli bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in dénem sonlar1 itibariyle is ortakliklari, istirak oranlari, faaliyette bulundugu iilkeler ve temel faaliyet
konular1 asagidaki gibidir:

Istirak Istirak

Ortakhk Cografi Kurulus Oram1  Oram
Tiirii Firma Unvani Boliim Tarihi 2018 2017
Is Ortakligi Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.  Istanbul ~ 27.5.2015 %50 %50
Is Ortaklig1 Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S. Istanbul  18.4.2013 %50 %50

is Ortakliklarin organizasyonu ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S (“Wowwo”): 2015 yilinda Tirkiye’de kurulmustur.
Sirket’in fiili faaliyet konusu internet ve online sistemler iginde ve telekomiinikasyon yolu ile her tiirlii bilginin
dagitim, ticaret, pazarlama ve iletisimini yapmak, iletisim sistemleri kurmak ve kurulus s6zlesmesinde belirtilen
diger faaliyetleri gergeklestirmektir. Sirket’in ticaret sicile kayith adresi Yilanli Ayazma Yolu No:15/12 Yesil Plaza,
Topkapt, Istanbul’dur.

Sirket, 27.05.2015 tarihinde tescil edilen Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.’nin kurulusuna
250.000 TL sermaye koymay: taahhiit ederek %50 oraninda ortak olmus olup s6z konusu sermaye taahhiidiiniin
62.500 TL’sini 6demistir. Bu iglem 27 Mayis 2015 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulmustur.
Wowwo’nun 8 Mayis 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 500.000 TL olan sirket sermayesinin 8.500.000
TL arttirilarak 9.000.000 TL’na ¢ikarilmasina karar verilmistir. Sirket’in istirakinin sermaye artirimina pay1 oraninda
katilimma iliskin duyuru 4 Mayis 2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmustur. Daha sonra,
Wowwo’nun 14 Eyliil 2017 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 9.000.000 TL olan sirket sermayesinin
11.000.000 TL artirilarak 20.000.000 TL’na ¢ikarilmasina karar verilmistir. Sirket’in istirakinin sermaye artirrmina
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payt oraninda katilimina iliskin duyuru 5 Eylil 2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmustur.
Sermaye artirimlar: sonrasi Sirket’in istirakindeki payt 250.000 TL’dan 10.000.000 TL’ ye yiikselmis ve sermayenin
tamami 6denmistir.

Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S. (“Zincir Gayrimenkul”): 2013 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in
fiili faaliyet konusu her tiirlii ingaat isleri yapmak, yapilan insaatlar1 satmak, resmi ve 6zel ihalelere girmek ve her
tiirli insaatlarin plan ve proje tanzimlerini ve organizasyon islemlerini yapmak ve kurulus sdzlesmesinde belirtilen
diger faaliyetleri gerceklestirmektir. Sirket’in ticaret sicile kayith adresi Biiylikdere Cad. No. 205 Levent, Sisli,
Istanbul’dur.

Yesil Yatirnm Holding 29 Aralik 2015 tarihinde, Zincir Gayrimenkul'iin toplam 250.000 TL sermayesi icerisinde
125.000 adet pay senedini, Zincir Gayrimenkul’iin %50 oraninda ortagi olan Estanbul Yapi A.$.'den satin alarak
sirkete istirak etmistir. S6z konusu alim iglemi 29 Aralik 2015 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile duyurulmustur.
20 Eylil 2017 tarih ve 13 sayili Yonetim Kurulu Karari ile sirketin sermayesi 2.250.000 TL arttirilarak 2.500.000
TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye arttirimi iglemi 20 Eylil 2017 tarihli 6zel durum agiklamasi ile duyurulmustur.
Arttirim sonrasi Yesil Yatinm Holding A.S.’nin Zincir Gayrimenkul’deki toplam paylarinin nominal tutari
1.250.000 TL olup, tamami 6denmistir.

2. Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yaymlanmak iizere 30 Nisan 2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolari ortaklar genel kurulunda onaylanmadik¢a
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekili ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan II-14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(TMS) esas alinmustir.

iligikteki finansal tablolar SPK 11-14.1 sayili Teblige gore hazirlanmis olup, KGK tarafindan 660 sayili Kanun
Hitkmiinde Kararname’nin (KHK) 9. maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30
say1l1 kurul karari ile onaylanan 2016 TMS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

SPK’nin ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarin1 TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak tam set veya ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede ara donemlerde
tam set finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarint KGK’ nun finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlamstir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan “Tiirk Liras1” cinsinden ifade edilmistir.
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Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Konsolidasyon Istisnasi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi,

(a) Yatirim yOnetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirirmcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek {izere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi lizerinden 6lgen
ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigim degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer alan
belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlart sagladigi igin is ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket is
ortakliklarini TFRS 10°a gére gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ve ilgili mevzuati éncesinde, SPK'nin
17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan ettigi i¢in, bu tarihten itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29
“Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsuastirmal Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal tablolari
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Gerektigi durumlarda cari déonem finansal tablolarindaki simiflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan 6nceki
donem finansal tablolarina da uygulanir.

“2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar” dipnotunda belirtilen TMS Taksonomisi kapsaminda Sirket’in dnceki dénem
nakit akis tablosu bazi siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

2.04 Netlestirme / Mahsup
Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimlilikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller diginda

birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda 6ngoriilmesi halinde
birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislar lizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi
bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik ongoriilmemektedir.

31 Mart 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalart 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin
veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken diizeltmeleri
icerir. Yine TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden
kaynaklanir, dolayisiyla hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

TMS/TFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda
ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya
nakit akiglarini yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmis on bir hatayr igeriyorsa, muhasebe
standartlarina uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan
once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki dénemlerde fark edilebilir ve
bu durumda TMS/TFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen dénemlere iliskin
finansal tablolarda diizeltilir.

Sirket’in ilisikte sunulan finansal tablolarinda, muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren
hata bulunmamaktadir.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler
tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

2.07.01 Hasilat

Hasilat, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini,
satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Temettii ve faiz geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, pay sahiplerinin temettii alma hakki dogdugu zaman (Sirket’in
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢ililmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde dlglilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine
indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.07.02 Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
ylkiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaclar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklar ifade
etmektedir (Not: 6). Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in
kullanilmak iizere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.
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2.07.03 Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi
veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar”, “vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde
edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

FEtkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim
sattim amagcli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen
finansal varliklar ve Not:2.01°deki konsolidasyon istinasini saglayan is ortakliklaridir. Bir finansal varlik kisa
vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket borsada islem goéren sermaye
piyasasi araclarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi alig fiyatini, bu bilginin mevcut
olmadig1 durumlarda son islem fiyatin1 kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan is ortakliklarinin gergege uygun degerleri belirlenirken kullanilan yéntemler
Not:2.08te agiklanmustir.

Vadesine kadar elde tutulacak finansal variiklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan ya da (a) krediler ve
alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi bor¢glanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in
aktif bir piyasada islem géormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
Ozkaynak araglar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilemedigi durumlarda maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
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biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler
Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve 6demesi bu tiir varliklarin satigt
yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama donemi sonunda belirlenen deger diistikligi
zararlan diistilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diigiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigti

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akislart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglart igcin ger¢ege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir digiis ile
maliyetin altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akislarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akiglarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki dénemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagmn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger disiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayal1 finansal araglar1 icin daha 6nceki donemlerde kar/zarar icinde muhasebelestirilen
deger diisiikliigli zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan gercege uygun
deger artis1, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden degerleme karsiligi baslig
altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri icin deger diisiikligii zarari, yatirimin gercege uygun
degerindeki artisin  deger disiikligii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarinda, sonraki donemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.
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2.07.04 Ticari Alacaklar ve Bor¢lar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar Sirket’in esas faaliyeti ¢ercevesindeki alacaklarimi ve borglarim ifade
etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile

kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak
indirgenmis maliyet degeri lizerinden gdsterilmistir (Not.10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve bor¢larda raporlanmaktadir. Bu
alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismu, iligkili taraf islemleri dipnotunda agiklanmaktadir (Not.37).

Sirket’in ticari alacaklari, slipheli ticari alacak karsilifi diistildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda siipheli
alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda
tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet
degerleri ile raporlanir (Not.10).

2.07.05 Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen depozito
ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger cesitli alacaklar,
stipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borglar bu kalemde
gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar,
kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar (Not.11).

2.07.06 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varlik: Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelir tahakkuklari, pesin 6denen
vergiler ve fonlar, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim
noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Dénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: Diger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalari, diger cesitli bor¢ ve
yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not.26).

2.07.07 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar1 disiildiikten sonraki
tutar lizerinden gosterilirler. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegcirilir ve tahminlerde bir

degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang
veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve donem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Amortisman Orani Siire (Y1l)

Demirbaglar 20 % 5

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir (Not. 18).
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2.07.08 Maddi Olmayan Duran Varlklar ve Serefiye

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile kalici
deger kayiplari diigiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 5
yillik faydali omiirleri lizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir (Not.19). Maddi olmayan duran
varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri iginde gosterilir (Not.29,30).

Amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Amortisman Orani Siire (Y1l)
Haklar 33,33% -20% 3-5
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 % 5

2.07.09 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilangco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deger diislikligi tutarini
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. ilisikteki finansal tablolarda, deger
diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

2.07.10 Borglanma Maliyetleri

Sirket’in bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadirlar.

2.07.11 Pay Basina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararimin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket paylarinin dénem icindeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Pay basma kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasim gerekli kilacak
imtiyazl pay veya seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir (Not.36).

2.07.12 Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandig tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

-bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlar1 gdsteren kosullarin bulundugu durumlar,

-ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in iligikteki finansal tablolarinda, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir
ve raporlama sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not.40).

2.07.13 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar: Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulunmasi ve
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirket’ten ¢ikmalarinin muhtemel olmast
ve yikiimlilik tutarimin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir.

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi

tarafindan yapilan en gergeke¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.
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Kosullu Yiikiimliiliikler: Bu gruba giren yiikiimliliikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin
tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yikiimliliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliikk tutari yeterince
giivenilir olarak 6l¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak
olmadikga, kosullu yiikiimliilikklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir (Not.22).

Kosullu Varliklar: Sirket’te gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik,
kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir.

Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin
liclincii taraflarca karsilanmasiin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri demesinin kesin
olmasi1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not.22).

2.07.14 iligkili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, pay sahipligi, sdzlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan
ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslart kapsamaktadir. Ekteki
finansal tablolarda Sirket’in pay sahipleri ve bu pay sahipleri tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit
yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmustir.

Konulari geregi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yam sira, iliskili
taraflarla donem iginde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle
dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Not.37).

2.07.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve Ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolay1 s6z konusu muafiyet
kapsaminda, Sirket’in faaliyet konusunu degistirmis oldugu tarih olan 28 Mayis 2012’ye kadar finansal tablolarda
kurumlar vergisi karsihigi ve ertelenmis vergi karsihigi hesaplanmamistir (Not.35). Bu tarihten sonra séz konusu
muafiyet ortadan kalkmig ve finansal tablolarda 28 Mayis 2012 tarihinden sonraki kazang ve kayiplar igin ertelenmis
vergi ve kurumlar vergisi hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya
gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi:

Cari yil vergi ylkimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri harig¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.

Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da dnemli 6lgiide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi:

Ertelenen vergi yiikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin
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ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici
zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanir.

Bu tlir yatirm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle

muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ertelenen vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadigi Olgiide azaltilir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin
gergeklesecegi veya yitkiimliilikklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle
kanunlasmis veya dnemli 6lgiide kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter
degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki
bu durumda ilgili kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin gercege
uygun degerinde elde ettii paym satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz Oniinde
bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglar1 {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme: Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi
tutarlariyla iligkili oldugu icin netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.07.16 Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi uyarinca
bu tiir 6demeler tanimlanmug fayda planlari olarak nitelendirilmektedir (Not.24).

2.07.17 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu i¢in dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiiksek yatirimlar: igermektedir.
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal

yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.08 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ ye goére hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket Yonetimi’nin mevcut olaylar ve islemlere ilisgkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz Oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Sirket, maddi olan ve maddi olmayan duran varliklarin1 dogrusal amortisman/itfa metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana/itfaya tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Not.2.07.08 ve 2.07.09).

b) Sirket, ertelenmis vergi hesabim TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara yansitmustir.
(Not.35)

c) Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdigr is
ortakliklar1 borsada islem gormemektedir. Is ortakliklarinin degerleri belirlenirken is ortakliklarindan
Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S. i¢in Net Aktif Deger ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemleri
birlikte, Wowwo E Ticaret Telekominikasyon ve Teknoloji A.S. i¢in ise Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)
yontemi kullanilmigtir (Not.7).

Kullanilan iskonto oranlar1 ve biiylime oranlari asagidaki gibidir:

Is Ortakligi Unvam Iskonto Oranlar: Devam Eden Biiyiime Oranlari
Wowwo %21,98 %0,80
Zincir Gayrimenkul (*) %21,58 -

(*) INA degeri hesab1 sadece mevcut projeler iizerinden hesaplandigindan “Siiregelen Deger” hesaplanmamis,
dolayisiyla devam eden bilylime orani bulunmamaktadir.

2.09 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler;

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarmi ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 9 “Finansal Araclar” (Nihai Standart): 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir
yikiimliiligiin, finansal tablo dist birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya g¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal s6zlesmeye dayal1 nakit akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis
nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39'dan farkli olarak enstriimanin kalan
omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlammna gelmektedir. Finansal
tablolara olas1 etkileri degerlendirilmektedir.

e TMS 28, "istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar'daki degisiklikler"; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu

17



YESIL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatirnmlarmi, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. Finansal tablolara olas etkileri degerlendirilmektedir.

e UFRS 16 “Kiralama Islemleri: 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve o6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore
kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da
faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢cin gelecekte Odeyecekleri kiralama yilikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarmna yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diigiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii  (sozlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligt kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. Finansal tablolara olan etkisi
degerlendirilmektedir.

e TFRS Yorum 23, "Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler'; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gore degil TMS 37 'Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamas: belirsizligi, bir
sitket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz
olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil
olmak {izere her durumda gegerlidir. Finansal tablolara olan etkisi degerlendirilmektedir.

e TFRS 17, "Sigorta Sozlesmeleri''; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4'in yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

e TMS 19 'Cahsanlara Saglanan Faydalar', planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir;

- Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmas;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik

tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi,
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2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir. Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 'isletme Birlesmeleri', kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once edindigi pay
yeniden Olger.

TFRS 11 'Miisterek Anlagsmalar', miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden dl¢mez.

TMS 12 'Gelir Vergileri', isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde muhasebelestirir.

TMS 23 'Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi
i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 15, "Miisteri sozlesmelerinden hasilat"; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yulik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika'da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlart ile yapilan
uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasimi saglamayr amaglamistir. Finansal tablolara
olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15, "Miisteri sozlesmelerinden hasilat" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine
ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat
sunumu) iliskin agiklamalar igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve
degistirilmis aciklayici drnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili
ek pratik tedbirler dahil etmistir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4, "Sigorta Sozlesmeleri" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Finansal tablolara olas1 etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 4'de yapilan degisiklik sigorta sirketleri ig¢in 'Ortiilii yaklasim (overlay approach)' ve 'erteleme
yaklagimu (deferral approach)' olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore;

- Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

-Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen igletmeler hali hazirda var
olan TMS 39, 'Finansal Araglar' standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, "Yatirim amagh gayrimenkuller" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amaghi gayrimenkullerin
smiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir.
Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin 'yatirrm amach gayrimenkul'
tanimlarina uyup uymadigimin degerlendirilmesinin yapilmas:t gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 2 'Hisse bazli 6demeler' standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olciim esaslarint ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igsverenin ¢aliganinin hisse bazl
O6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS
2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu d6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gdrmesini
gerektirmektedir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci para
cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan ddemelerin yabanci bir para
cinsinden yapilmast ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir.
Bu rehberligin amact uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir. Finansal tablolara olas1 etkileri
degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yilhik iyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal
tablolara olas1 etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 1, "Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1", TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmstir.

TMS 28, "istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar"; bir istirak ya da is ortakliginin gergege
uygun degerden Slgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.

3. Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
4. Diger isletmelerdeki Paylar

Not.7’de agiklanmustir.

5. Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
6. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2018

31 Arahik 2017

Kasa 367 367
Bankalar 3.146 3.121

- Vadesiz Mevduat 3.146 3.121
Diger Hazir Degerler (*) 142.112 -
Toplam 145.625 3.488

(*) 30.03.2018 tarihinde %10,99 faiz orani ile Is Yatirim repoda degerlendirilen tutardr.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de

detayli olarak agiklanmustir.

Sirket’in bloke mevduatt bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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7. Finansal Yatirimlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli
olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Teskilatlanns Pivasada i§lem Goren Gercege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. (¥*) (Not.37) - 6.000.500
Istirakler Deger Diisiikliigii Karsihig1 (-) - (2.563.850)
Ara Toplam - 3.436.650

Teskilatlanmis Piyasada i§lem Gormeyen Gercege Uygun Deger
Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar (is Ortakliklary)

Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. (***) 306.880.013 306.880.013
Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S.(***) 11.606.841 11.606.841
Gergege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen

Fin. Var.-Trabzon Limani (*) 34.008 -
Ara Toplam 318.520.862 318.486.854
Toplam 318.520.862 321.923.504

(*) 31.03.2018 tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilarak Olciilen Finansal
Varliklar detay: agagidaki gibidir:

Teskilatlanmis Pivasada islem Goren Gercege

Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Gergege Uygun
Finansal Varhklar Adet Maliyet  Hisse Degeri Deger
TLMAN — B Grubu (Trabzon Limani) 2.347 35.650 14,49 34.008
Toplam 35.650 34.008

31 Mart 2018 tarihi itibariyle s6z konusu yatirimlarin ger¢ege uygun degeri 34.008 TL olup, BIAS bekleyen en iyi alis fiyat: ile
degerlenmistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Standardina gére; gercege uygun deger dlgiimlenmesinde ve ilgili agiklamalarda
tutarliligi ve karsilastirilabilirligi arttirmak amaciyla, gercege uygun degeri dlgmek iizere kullanilan degerleme ydntemlerine
iliskin girdileri ii¢ seviyede siniflandiran bir gercege uygun deger hiyerarsisi olusturulmustur. Seviye 1 girdileri, isletmenin
Ol¢iim tarihinde erigebilecegi 6zdes varliklarin veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlart olup Grup’un sahip oldugu
s6z konusu yatirimin gercege uygun degeri belirlenirken 31.03.2018 tarihindeki BIAS’da bekleyen en iyi alis fiyat1 baz
alinmustir.

(**) Sirket, 6 Haziran 2012 tarihinde, iligkili firmas: olan Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin halka agik
olan kistmda yer alan paylarmin % 2,32’sini iligkili firmasi olan Yesil insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri
Ticaret A.S.’den 6.000.500 TL (5.455.000 adet *1,10 TL/br) karsiliginda satin almistir ve bu iglemi 6 Haziran 2012
tarihinde 6zel durum agiklamasi yaparak kamuya duyurmustur.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle s6z konusu Teskilatlanmis Piyasada Islem Goren Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin gergege uygun degeri 0 TL’dir. (31 Aralik 2017: 3.436.650 TL —
“5.455.000 adet *0,63 TL/br™).

(***) Sirket’in dénem sonlari itibariyle gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak

muhasebelestirdigi i ortakliklari, istirak oranlari, faaliyette bulundugu iilkeler ve temel faaliyet konular1 asagidaki
gibidir:
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Cografi  Kurulus Tarihi istirak Oram  istirak Oram

Ortaklik Tiirii  Firma Unvam Béliim 2018 2017
Is Ortaklig1 Wowwo Istanbul 27 May1s 2015 %50 %50
Is Ortaklig1 Zincir Gayrimenkul Istanbul 18 Nisan 2013 %50 %50

31 Aralik 2013 tarihinden sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere, TFRS 10, ‘Konsolide
Finansal Tablolar’ standardinda yatirim isletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina iliskin
Teblig (Swra No:13)’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde, Sirket Yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“Yatirimcei Isletmesi’ kriterine uydugu tespit edildiginden, Sirket is ortakligini, gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirmis ve finansal yatirimlarin altinda siniflamistir.

Sirket Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S.'nin 250.000 TL sermayesi igerisinde 125.000 adet pay senedi ile %50
oraninda ortagi olan Estanbul Yapt A.S.'nden 125.000 adet pay senedinin tamaminin satin alarak Sirket’e 29 Aralik
2015 tarihi itibariyle istirak etmistir. ilgili karar 29 Aralik 2015 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile agiklanmstir. 20
Eylil 2017 tarih ve 13 sayili Yonetim Kurulu Karar ile sirketin sermayesi 2.250.000 TL arttirilarak 2.500.000
TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi iglemi 20 Eyliil 2017 tarihli 6zel durum agiklamasi ile duyurulmustur.
Artirrm sonrast Yesil Yatirim Holding A.S.’nin Zirncir Gayrimenkul’deki toplam yaplarinin nominal tutari
1.250.000 TL olup, tamami 6denmistir.

S6z konusu Sirket’in paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérmemektedir. Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdig is ortakliginin rayi¢ degeri SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 27 Subat 2018 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerler baz
alinarak hesaplanmustir.

Sirket, 27.05.2015 tarihinde tescil edilen Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.’nin kurulusuna
250.000 TL sermaye koymay1 taahhiit ederek %50 oraninda ortak olmus olup s6z konusu sermaye taahhiidiiniin
62.500 TL’sini 6demistir. Bu iglem 27 Mayis 2015 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulmustur.
Wowwo’nun 8 Mayis 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 500.000 TL olan sirket sermayesinin 8.500.000
TL artirilarak 9.000.000 TL’na ¢ikarilmasina karar verilmistir. Sirket’in istirakinin sermaye artirimina pay1 oraninda
katilimmna iliskin duyuru 4 Mayis 2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmustur. Daha sonra,
Wowwo’nun 14 Eyliil 2017 tarihli olaganistii genel kurul toplantisinda 9.000.000 TL olan sirket sermayesinin
11.000.000 TL artirilarak 20.000.000 TL’na ¢ikarilmasina karar verilmistir. Sirket’in istirakinin sermaye artirimina
payt oraninda katilimina iliskin duyuru 5 Eylill 2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmustur.
Sermaye artirimlart sonrast Sirket’in istirakindeki pay1 250.000 TL’dan 10.000.000 TL’ye yiikselmis ve sermayenin
tamami 6denmistir.

S6z konusu Sirket’in paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérmemektedir. Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigr is ortakliginin rayi¢ degeri SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 27 Subat 2018 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerler baz
aliarak hesaplanmustir.

Gercege uygun degerin belirlenmesinde is ortakliklarindan Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S. i¢cin Net Aktif Deger
ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemleri birlikte, Wowwo E Ticaret Telekominikasyon ve Teknoloji A.S. igin ise
Indirgenmis Nakit Akimlar (INA) yontemi kullanilmistir. Degerleme modeli beklenen nakit akiglarindan 6demenin
riske gore diizenlenmis iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir.

Kullanilan iskonto oranlar1 ve biiylime oranlar1 asagidaki gibidir:

is Ortakhigi Unvam iskonto Oranlari Devam Eden Biiyiime Oranlari
Wowwo %21,98 %0,80
Zincir Gayrimenkul (*) %21,58 -

(*) INA degeri hesabi sadece mevcut segilmis bazi projeler iizerinden hesaplandigindan “Siiregelen Deger”
hesaplanmamis, dolayisiyla devam eden biiyiime orani bulunmamaktadir.
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Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla raporlama giiniindeki dnemli ve gozlemlenemeyen verilerinde yapilacak
makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirdigi ig ortakliklar1 yatirimlarinin gergege uygun degerleri iizerinde
asagidaki etkileri olacaktir.

Hisse
Duyarhilik Analizi Wowwo Degerindeki Degisim (%)
31 Mart 2018 Artis Azahs
Devam eden deger gelir bilyiime oran (% 0,5 degisim) 0,78 -0,75
Agirlikl ortalama sermaye maliyeti (% 0,5 degisim) -2,90 3,05
Hisse
Duyarhlik analizi Zincir Gayrimenkul Degerindeki Degisim (%)
31 Mart 2018 Artis Azahs
Devam eden deger gelir biiylime oran (% 0,5 degisim) (*) - -
Agirlikl ortalama sermaye maliyeti (% 0,5 degisim) -0,78 0,79

(*) Indirgenmis nakit akimlar1 projeksiyonlarinda sadece degerleme tarihi itibariyle Sirket biinyesindeki projelerin
nakit akimi dikkate alindigindan, devam deger hesaplanmamustir.

Is ortakliklarinin, nakit temettii seklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri ddemesi seklinde Sirket’e fon
transferi yapma yetenegi lizerinde s6zlesmeye dayali bir kisitlama bulunmamaktadir.

Is ortakliklarinin finansal destek elde etmesine yardimci olmak igin saglanan taahhiitler ya da niyetler de dahil
olmak iizere, is ortakliklarina finansal olarak destek saglamaya iligkin Sirket’in mevcut taahhiidii ya da niyeti
bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya is ortakliklarini; Sirket’i zarara maruz birakabilecek olaylar ve durumlar da dahil olmak
iizere, konsolidasyona tabi olmayan, kontrol edilen, yapilandirilmis bir isletmeye finansal destek saglamasini
gerektirebilecek sozlesmeye dayali anlagmasi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarla ilgili deger disiikligiine iliskin (Yesil GYO) hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Dénem Basi (2.563.850) (2.945.700)
Ozkaynakta Muhasebestirilen Gercege Uygun Deger Artisi - 1.091.000
Satilmaya Hazir Finansal Varlik Deger Diisiikliigii - -
Menkul Kiymet Satig Zararina Transfer 2.563.850 -
Doénem Sonu - (1.854.700)

Sirket’in Teskilatlanmus Piyasada Islem Goren Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varlik olarak smiflandirdig iligkili taraf yatirimi olan 5.455.000 adet ve 3.436.650 TL defter degerli Yesil
Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. pay senetleri 5 Mart 2018 tarihinde satilmis ve 6zkaynaklarda takip edilen
4.614.930 TL Menkul Kiymet Satis Zararina transfer edilmistir. (31 Mart 2017: Deger artis tutar1 1.091.000 TL olup,
ertelenen vergi ylkiimliiliigii olan 218.200 TL disiildiikten sonra kalan 872.800 TL olarak 6zkaynaklar altinda ‘Kar
veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler’ kaleminde
muhasebelestirilmistir.)

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Standardina gore; gergege uygun deger olciimlerinde ve ilgili
aciklamalarda tutarlilig1 ve karsilastirilabilirligi arttirmak amaciyla, gergege uygun degeri 6lgmek lizere kullanilan
degerleme yontemlerine iliskin girdileri {i¢ seviyede simiflandiran bir gergege uygun deger hiyerarsisi
olusturulmugtur. Seviye 1 girdileri, isletmenin 6l¢iim tarihinde erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 olup Sirket’in sahip oldugu ve satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan
finansal varlig1 Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin gercege uygun degeri belirlenirken Seviye 1 girdisi
olarak 31 Mart 2018 tarihindeki BIAS’da bekleyen en iyi alis fiyat1 baz almmustir. Seviye 3 girdileri, isletmenin
Olciim tarihinde gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdiler olup, Sirket’in sahip oldugu ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
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muhasebelestirdigi is ortakliklari yatirimlarinin gergege uygun degerleri belirlenirken Seviye 3 girdisi olarak

iskontolanmis nakit akiglar1 yontemi kullanilmistir.

8. Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
9. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
10. Ticari Alacak ve Borglar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ticari Borclar

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not.37) - -
Mliskili Taraf Harici Ticari Borglar 109.810 73.574
- Saticilar 109.810 73.574
Toplam 109.810 73.574

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari borglarin yaglandirtlmasi ve likidite riski analizi Dipnot

38°de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
11. Diger Alacak ve Borg¢lar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not.37)(*) 10.804.015 7.544.132
Iligkili Taraf Harici Diger Alacaklar - -
- Stipheli Diger Alacaklar 67.500 67.500
- Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (67.500) (67.500)
Toplam 10.804.015 7.544.132

(*) Soz konusu tutarin tamamn iligkili taraf Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.’den olan alacak
tutaridir. Alacagin tamam teminatsizdir. (31 Aralik 2017: S6z konusu tutarin 7.544.132 TL’si Wowwo E-Ticaret
Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.’den olan alacak olup, s6z konusu tutarlara 31.12.2017 tarihi itibariyle % 9,75
faiz oranlari ile Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri Tic. A.S.’ye ait kismu igin 7.070 TL; Wowwo E-
Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.$’ye ait kismu ig¢in 299.381 TL donem faiz geliri hesaplanmis ve

Finansman Gelirleri’'nde muhasebelestirilmistir. Alacagin tamami teminatsizdir.)
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Siipheli diger alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017
Donem basgi bakiyesi (67.500) -
Konusu Kalmayan Karsiliklar - -
Déonem I¢inde Ayrilan Karsiliklar (Not:31) - -
Dénem sonu bakiyesi (67.500) -

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Mart 2018

31 Arahik 2017

Iliskili Taraflara Diger Borglar (Not.37) 18.026.353 17.654.190
Iligkili Taraf Harici Diger Borglar 151.298 129.101
- Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 26.298 4101
- Diger Borg¢lar (**) 125.000 125.000
Toplam 18.177.651 17.783.291

(*) 1liskili taraflara olan diger borglarin 17.461.000 TL’si sahis ortaklara, 175.251 TL’si Yesil Holding A.S.’ye,
337.500 TL’si Wowwo A.S.’ye, 52.602 TL’si Yesil Yap1 Endiistrisi A.S.’ye olan borg¢lardan olusmaktadir. Borcun

tamami teminatsizdir.

(**) Diger borglarin tamami finansal yatirimlardan Zincir Gayrimenkul’un alimindan kaynaklanan borg¢ tutaridir.

(31.12.2017: 125.000 TL)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger borglarin yaslandirilmas: ve likidite riski analizi Dipnot

38°de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

12. Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
13. Stoklar

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

14. Canh Varhklar

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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15. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Hesap Adi 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 750 349
Toplam 750 349

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
16. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
17. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

18. Maddi Duran Varhklar

Cari Dénem (31 Mart 2018)

1 Ocak 2018 31 Mart 2018
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler(+) Cikis(-) Kapams Bakiyesi
Demirbaglar 54.246 - - 54.246
Toplam 54.246 - - 54.246
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar 54.246 - - 54.246
Toplam 54.246 - - 54.246
Net Deger - -
Onceki Dénem (31 Mart 2017)

1 Ocak 2017 31 Mart 2017
Maliyet Bedeli Acihis Bakiyesi ilaveler(+) Cikis(-) Kapams Bakiyesi
Demirbaglar 54.246 - - 54.246
Toplam 54.246 - - 54.246
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar (53.710) (536) - (54.246)
Toplam (53.710) (536) - (54.246)
Net Deger 536 -

31 Mart 2018 tarihi itibari ile maddi duran varliklar iizerinde ipotek ve sigorta teminati bulunmamaktadir. Dénem
icinde ayrilan amortisman giderlerinin tamami Genel Yo6netim Giderleri’nde muhasebelestirilmistir.
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19. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefiye

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in donemler itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir:

Cari Donem (31 Mart 2018)

1 Ocak 2018 31 Mart 2018
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Haklar 12.117 - - 12.117
Diger 18.617 - - 18.617
Toplam 30.734 - - 30.734
Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar 12.117 - - 12.117
Diger 18.617 - - 18.617
Toplam 30.734 - - 30.734
Net Deger
Onceki Dénem (31 Mart 2017)

1 Ocak 2017 31 Mart 2017
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Kapams Bakiyesi
Haklar 12.117 - - 12.117
Diger 18.617 - - 18.617
Toplam 30.734 - - 30.734
Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar 12117 - - 12.117
Diger 18.617 - - 18.617
Toplam 30.734 - - 30.734
Net Deger - -

Dénem iginde ayrilan itfa paylarinin tamami Genel Yonetim Giderleri’nde muhasebelestirilmistir.

20. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Kisa Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Personele Borglar 9.621 9.621
Odenecek Vergiler 4,938 6.318
Toplam 14.559 15.939

Uzun Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Bulunmamaktadir.(31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

21. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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22. Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

i) Karsiliklar

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
Doénem sonlar itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar1 Not.24’ te agiklanmustir.

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.

iii) Pasifte Yer Almayan Taahhiitler, Ipotek ve Teminatlar

31.12.2018 31.12.2017

Déviz Cinsi TL Tutan TL Tutan

Verilen Teminat Mektuplar1 TL - -
Verilen ipotek ve Rehinler TL - -
Verilen Kefaletler TL 75.575.000 75.575.000
Diger Gayrinakdi Krediler TL - -
TOPLAM 75.575.000 75.575.000

Verilen kefaletlerin tamamu Sirket’in %50 oraninda paya sahip oldugu is ortakhigt Wowwo E-Ticaret
Telekomiinikasyon ve Tekonoloji A.S.’nin Denizbank ile imzaladigi genel kredi sézlesmesine istinaden verilen

toplam kefalet tutaridir.

iv) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari

Donem sonlart itibari ile Sirket’in aktifleri iizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir.

v) Teminat rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara orani

Donem sonlart itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 agagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen TRI' ler

31.03.2018

31.12.2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1

i. Teminat Mektuplar
ii. Ipotek

iii.Diger Gayrinakdi Krediler

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 75.575.000

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 75.575.000

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan
TRI' lerin toplam tutari

75.575.000

75.575.000

Toplam 75.575.000

75.575.000

Sirket’in vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklari'na oran1 31.03.2018 tarihi itibariyle

(31.12.2017: %30,14).
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23. Taahhiitler

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
24. Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati Karsihigi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket’in calisan personeli bulunmadigindan Kidem Tazminat Karsilig1 ayrilmamistir.
(31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in ¢aligan personeli bulunmadigindan Kidem Tazminat Karsiligi
ayrilmamigtir.)

25. Cari Donem Vergisi Ile Ilgili Varhiklar ve Borglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

26. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen Varhiklar

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Devreden KDV 22.296 34.842
Toplam 22.296 34.842

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Diger Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Varlik ve Yikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
27. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2018 31 Mart 2018 31 Aralik 2017 31 Arahk 2017
Pay Sahipleri Pay Orani (%) Pay Tutan (TL) Pay Orani (%) Pay Tutan (TL)
Ahmet ATAK O 15,14 1.022.311 15,38 1.038.389
Kamil Engin YESIL ) 52,63 3.552.612 52,63 3.552.612
Naciye Berrin G(")CMEZ 7,41 500.000 7,41 500.000
Diger Halka A¢ik Olan Kisim 24,82 1.675.077 24,58 1.658.999
Toplam 100,00 6.750.000

) 31 Mart 2018 tarihi itibariyle Ahmet ATAK’m 1.022.311 adet halka acik olan kisim igerisinde B grubu pay:
bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Ahmet ATAK’1n 1.038.389 adet halka agik olan kisim igerisinde B
grubu pay1 bulunmaktadir.)

() Sirket ortaklarmdan Kamil Engin YESIL tarafindan 25 Nisan 2017 tarihinde gerceklestirilen 675.000 adet pay
senedi alim islemi sonrasinda Kamil Engin YESIL’in payr % 52,36’ya yiikselmistir. S6z konusu islem 25 Nisan
2017 tarihli 6zel durum aciklamasi ile duyurulmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Kamil Engin YESIL’in 45.000
adet A grubu imtiyazli pay1 ve halka agik olan kisim igerisinde 3.507.612 adet B grubu pay1 bulunmaktadir. (31
Aralik 2017 tarihi itibariyle Kamil Engin YESIL’in 45.000 adet A grubu imtiyazli pay1 ve halka agik olan kistm
icerisinde 3.507.612 adet B grubu pay: bulunmaktadir.)

Sirket 10.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. S6z konusu kayitli sermaye tavaniin 10.000.000
TL’den 750.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina iligkin yapilan bagvuru SPK tarafindan olumlu karsilanmis olup, Sermaye
Piyasast Kurulu Karar Organi’nin 10 Nisan 2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00-320.99-303 sayili karar1 ile izin
verildigi Sirket’e bildirilmistir.

Sirket’in 18 Mart 2016 tarihli 2016-4 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden kayitli sermaye tavaninin
750.000.000 TL’den 33.750.000 TL’ye diisiiriilmesine iliskin yapilan bagvuru SPK tarafindan olumlu karsilanmis
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olup, Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 25 Mart 2016 tarih ve 29833736-110.03.02.E.3548 sayili karart ile
izin verildigi Sirket’e bildirilmistir. S6z konusu islem 02.08.2016 tarihinde tescil edilmis ve 4 Agustos 2016 tarihli
0zel durum agiklamasi ile duyurulmustur.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde ve tamami hamiline yazili olmak iizere 45.000 adedi A
grubu ve 6.705.000 adedi B grubu olmak iizere toplam 6.750.000 adet paya ayrilmigtir. Yonetim kurulu {iyelerinin
segiminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye
arttirrmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari simirlandirilmadigr takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B
grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar sinirlandirildigs

takdirde, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati olmak kaydryla cikarilacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak
¢ikarilacaktir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da, pay sahiplerine %5
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u genel kanuni yedek
akceye eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin
yarisint agsmadigt takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
1. Tertip Yasal Yedek Akge 5.690 5.690
Paylara iliskin Primler/iskontolar: 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Paylara iliskin primler (iskontolar) 171.022 171.022

Sermaye Diizeltme Farklar

Finansal tablolarda tiim Ozkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmek zorundadir.
TMS/TFRS gergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar ise
ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisik finansal tablolarda sermaye diizeltme farklarmin tamami 6denmis
sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sermaye Diizeltme Farklar1 417.932 417.932
Toplam 417.932 417.932

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmavacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Diger (¥) 821.910 821.910
Toplam 821.910 821.910

(*) 2011 yilinda esanli yapilan sermaye azaltimi ve artirimi isleminde sermaye azaltimi tutarindan ge¢mis yillar
zarart mahsup edildikten sonra kalan tutardir.
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31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Geri Alinmig Paylar (¥) (558.140) -
Toplam (558.140) -

07.03.2018 tarihinde 7600 adet, 12.03.2018 tarihinde 16.865 adet Yesil Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin paylar
geri almmustir.

Kar veva Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari - 2.051.080
Toplam - 2.051.080

Sirket’in Teskilatlannms Piyasada Islem Géren Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varlik olarak smniflandirdigy iligkili taraf yatirimi olan 5.455.000 adet ve 3.436.650 TL defter degerli Yesil
Gayrimenkul Yatirnm Ortakligt A.S. pay senetleri 5 Mart 2018 tarihinde satilmis ve &zkaynaklarda takip edilen
4.614.930 TL Menkul Kiymet Satig Zararma transfer edilmistir. Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirdigy iliskili taraf yatirimi olan Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. pay senetlerinin gercege uygun
degerinde 2017 yilinda meydana gelen deger artist tutar1 381.850 TL olup ertelenen vergi ylikiimliiliigii olan 76.370
TL diistildiikten sonra kalan 305.480 TL olarak 6zkaynaklar altinda ‘Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler’ kaleminde muhasebelestirilmistir (Not.7).

Gecmis Yillar Kar/Zararlan

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Olaganiistii Yedekler 37.594 37.594
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) (*) 240.473.532 33.514.828
Toplam 240.511.126 33.552.422

(*) Sirket’in 2016 yili olagan genel kurul toplantisinda 2016 yilt zararmin ge¢mis yillar kar/(zararlart) hesabina
almmasina karar verilmistir.

TMS/TFRS gergevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek herhangi bir
farklilik ortaya ¢ikmamustir.

Kar Pay1 Dagitimi

Halka agik sirketler kar payr dagitimlarint 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19’uncu maddesine ve
SPK’nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’ne uygun olarak yapmak
zorundadirlar. S6z konusu Teblig’e gore gore paylar1 borsada islem goren ortakliklarin kar dagitim zorunlulugu
bulunmamakta olup, sirketler karlarini1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergcevesinde
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitabilmektedir.

28. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in, 1 Ocak 2018 — 31 Mart 2018 doneminde Satiglar1 ve Satiglarin Maliyeti bulunmamaktadir. (1 Ocak 2017 —
31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir)

29. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

01 Ocak 2018 01 Ocak 2017
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Genel Yonetim Giderleri (200.965) (72.822)
Toplam (200.965) (72.822)
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Sirket’in, 1 Ocak 2018 — 31 Mart 2018 doneminde Pazarlama Giderleri ile Arastirma ve Gelistirme Giderleri

bulunmamaktadir. (1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017: Bulunmamaktadir.)

30. Niteliklerine Gore Giderler

01 Ocak 2018 01 Ocak 2017
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Personel Ucret ve Giderleri (31.339) (31.339)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (148.873) (31.148)
Amortisman ve Tikenme Paylari - (536)
Genel Kurul ve IMKB Giderleri (10.882) (6.158)
Vergi, Resim ve Harg¢ Giderleri (2.007) (350)
Kira Gideri (7.500) (2.250)
Diger Giderler (364) (1.041)
Toplam (200.965) (72.822)
31. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)

01 Ocak 2018 01 Ocak 2017
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Finansal Varlik Satis Gelirleri 2.373.881 -
Toplam 2.373.881 -

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak 2018
31 Mart 2018

01 Ocak 2017
31 Mart 2017

Finansal Varlik Gergege Uygun Deger Azaliglart

(1.642)

Toplam

(1.642)

32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler

Bulunmamaktadir. (1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017: Bulunmamaktadir.)

33. Finansman Gelirleri / Giderleri

01 Ocak 2018
31 Mart 2018

01 Ocak 2017
31 Mart 2017

Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gelirleri 1.227 -
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Geliri (*) - 26.493
Toplam 1.227 26.493

) Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hiz. Tic. A.S. ve Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.’den
olan teminatsiz alacaklara iliskin 31 Mart 2017 tarihi itibariyle % 9,75 faiz oran ile hesaplanan faiz geliridir.

(Not.37)
01 Ocak 2018 01 Ocak 2017
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Diger (5.080) -
Banka Komisyon Giderleri - (12)
Toplam (5.080) (11)

34. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir. (1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017: Bulunmamaktadir.)
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35. Gelir Vergileri

01 Ocak 2018 01 Ocak 2017
Vergi Karsihgi 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) - -
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (512.770) 108
Toplam (512.770) 108

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatinm Fonlart ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart Kurumlar Vergisinden miistesnadir. Bundan dolay1 s6z
konusu muafiyet kapsaminda, Sirket’in faaliyet konusunu degistirmis oldugu tarih olan 28 Mayis 2012’ye kadar
finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir (Not.35).

Bu tarihten sonra s6z konusu muafiyet ortadan kalkmis ve finansal tablolarda 28 Mayis 2012 tarihinden sonraki
kazang ve kayiplar i¢in ertelenmis vergi ve kurumlar vergisi hesaplanmstir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2018 tarihi itibariyle %22’dir (31 Mart 2017: %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
O0denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincli gliniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla déonem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’
inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart
degisebilir.
Hesap Ad1

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Vergi Karsilig

Pesin Odenen Vergiler

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in cari donem vergi karsiligi asagidaki sekilde hesaplanmistir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (2.445.867) (45.804)
Matraha ilaveler 1.680.803 519
Matrahtan Indirimler (-) - (976)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) (765.064) (46.262)

Gegmis Yillar Zarar Mahsubu

Hesaplanan Vergi (%)
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31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi mutabakati asagida
gosterilmistir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 2.167.421 (46.340)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 /(Zarar1) - -
Vergilendirilebilir Kar 2.167.421 (46.340)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Oran1 (% 20) 0,22 0,20
Hesaplanan Vergi Geliri / (Gideri) (476.833) 9.268
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (369.777) (103)
Kullanilmayan Cari Y1l Mali Zarar1 (168.314) (9.252)
Zarar Olsa Dabhi Indirilecek Istisna 451.238 195
Yasal Vergi Oranindaki Degisikligin Etkisi 50.916 -
Donem Vergi Gelir / (Gideri) (512.770) 108

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligt ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari Ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar igin kurumlar vergisi
oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak
kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmistir (2016: %20).

Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varhklar /(Yiikiimliiliik)
31 Mart 2018 31 Aralik 2017 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Stipheli Alacak Karsiligi 67.500 67.500 14.850 14.850
Finansal Varlik Gergege Uygun Deger Diisiikligii - 5.127.700 - 1.025.540
Finansal Varlik Ger¢ege Uygun Deger Artist 307.161.854 307.161.854 (61.432.371) (61.432.371)
Finansal Varlik Deger Artis1 (Ozkaynaklarda Muh.) - 2.563.850 - (512.770)
Toplam (61.417.521) (60.904.751)

31 Mart 2018 31 Aralk 2017

Dénem Basi (60.904.751) (9.066.635)
Cari Dénem Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (512.770) (51.761.746)
Ozkaynaklarda Muh. Satil. Hazir Fin.Varlik Deger Artisi Ert. Vergi Gel./(Gid.) - (76.370)
Dénem Sonu (61.417.521) (60.904.751)

36. Pay Basina Kazanc¢ / Kayip

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket paylarinin donem icindeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Pay basma kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasimi gerekli kilacak
imtiyazl pay ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay senedi bulunmamaktadir.

01 Ocak 2018 01 Ocak 2017

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Net Donem Kari/(Zararr) 1.654.651 (46.232)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar1) 1.654.651 (46.232)
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 6.750.000 6.750.000
Pay Basina Diisen Kar/(Zarar) 0,2451 (0,0068)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip) 0,2451 (0,0068)
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37. iligkili Taraf Aciklamalar:

iliskili Taraflardan Alacaklar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Yesil Insaat Gayr. Yat. Hiz.Tic. A.S.0) - -
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.() 10.804.015 7.544.132
Toplam 10.804.015 7.544.132

(*) So6z konusu tutarin tamamu iliskili taraf Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.’den olan alacak
tutaridir. Alacagin tamami teminatsizdir. (31 Aralik 2017: S6z konusu tutarin tamami Wowwo E-Ticaret
Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.’den olan alacak olup, s6z konusu tutarlara 31.12.2017 tarihi itibariyle % 9,75
faiz oranlari ile Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri Tic. A.S.’ye ait kismi i¢in 7.070 TL; Wowwo E-
Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S’ye ait kismi i¢in 299.381 TL donem faiz geliri hesaplanmig ve

Finansman Gelirleri’nde muhasebelestirilmistir. Alacagin tamami teminatsizdir.)

iliskili Taraflara Borglar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Yesil Yapi1 Endiistrisi A.S. 52.602 -
Yesil Holding A.S. O 175.251 165.190
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. 337.500 28.000
Sahis Ortaklar 17.461.000 17.461.000
Toplam 18.026.353 17.654.190

) 31 Mart 2018 tarihi itibariyle Yesil Holding A.S.’ne olan borg icin faiz hesaplanmanmugtir. Borcun tamami

teminatsizdir. (31.12.2017: 80.737 TL)

01 Ocak 2018 01 Ocak 2017
iliskili Taraflara Satimlar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Yesil insaat Gayr. Yat. Hiz.Tic. A.S. - 21.705
- Faiz Geliri - 21.705
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. - 4.788
- Faiz Geliri - 4.788
Toplam - 26.493
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Iliskili Taraflardan Alimlar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. (7.500) (2.250)
- Kira Gideri (7.500) (2.250)
- Faiz Gideri - -
Yesil Holding A.S. - -
- Faiz Gideri - -
Toplam (7.500) (2.250)
Finansal Yatirnmlarda iligkili Taraf Paylari
(Gergege Uygun Degerleriyle) 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 3.436.650
- Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 3.436.650
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 318.486.854 318.486.854
- Wowwo E-Ticaret Telekominikasyon ve Teknoloji A.S. 306.880.013 306.880.013
- Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S. 11.606.841 11.606.841
Toplam 318.486.854 321.923.504
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01 Ocak 2018 01 Ocak 2017

iligkili Taraf Paylar1 Gerceklesmemis Deger Artis/(Azalislar) 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 872.800
- Kar veya Zarar - -
- Diger Kapsamli Gelir/(Gider)(*) - 872.800
Wowwo E-Ticaret Telekominikasyon ve Teknoloji A.S. - -
- Kar veya Zarar - -
Zincir Gayrimenkul Gelistirme A.S. - -
- Kar veya Zarar - -
Toplam - 872.800

(*) Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. pay senetlerinin gergege uygun degerinde meydana gelen artis tutart
1.091.000 TL olup, ertelenmis vergi yikiimliiliigii olan 218.200 TL diisiildiikten sonra kalan 872.800 TL’dir.
(Not.7).

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar (*) 31.337 31.339
Toplam 31.337 31.339

(*) Kilit yoOnetici personele saglanan faydalar yonetim kurulu iiyelerine huzur hakki 6demelerinden
kaynaklanmaktadir.

38. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarma getiri saglamak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in borglarina karsilik
Ozsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye yeterliligi orani yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi RiskKi

Finansal aracin karsi tarafinin, yiikiimliligiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfoyiinde
bulundurdugu tamam pay senetlerinden olusan satilmaya hazir finansal nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket
yonetimi, dnceki donemde oldugu gibi Borsa istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip pay senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde pay degisimi yaparak kredi
riskini kontrollii olarak yénetmektedir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

PR — Alacaklar . Bankalardaki .

CARI DONEM (31 Mart 2018) _Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip

liskili Diger liskili Diger Not Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 10.804.015 - 10-11 3.146 6

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6

iflid(;?g eg:ig:memls yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net - - 10.804.015 ) 10-11 - 6

B... ISO@I:]}?:I‘I yeiliden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadvesi.geg:mis veya deger - - - - 10-11 - 6
diisiikliigiine ugramus sayilacak finasal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 6

- Teminat vs. ile giivence altina alinmus kismi - - - - - 6

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - 67.500 10-11 - 6

- Deger Diigiikliigii () - - - (67.500) 10-11 - 6

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6

- Deger Diisiikliigii (-) - - - - 10-11 - 6

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - 10-11 - 6

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - 10-11 - 6
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% P Alacaklar Bankalardaki
ONCEKI DONEM (31 Aralk 2017) . Ticari Alacaklar i Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip
liskili Diger iskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami Kkredi riski (A+B+C+D+E) - - 7.544.132 - 10-11 3.121 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
A. Vadesnv gegmenmis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net - 7544.132 ) 10-11 - 6
defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger - - - - 10-11 - 6
diisiikliigiine ugramus sayilacak finasal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmuis kismi - - - - - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - 67.500 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (<) - - - (67.500) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - 10-11 - 6

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borclarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket Yonetimi, varliklarim
0zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere
gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem 31 Mart 2018

Sozlesme 3 3- 1-5 5

Uyarinca Nakit Aydan 12 Ay Yil Yildan

Defter Cikislar Toplanu Kisa Arast Arast Uzun

Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri E1+1H+1T+1V) U] (1 (1) (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 18.287.461 18.287.461 18.287.461 - - -

Ticari bor¢lar 109.810 109.810 109.810 - - -

Diger bor¢lar 18.177.651 18.177.651 18.177.651 - - -
Onceki Dénem 31 Aralik 2017

Sozlesme

Uyarinca Nakit 3 312 1-5 5

Cikislar Aydan Ay Yil Yildan

Defter Toplam Kisa Arasit Arast Uzun

Soézlesme Uyarinca Vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) U] (1) (1 (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 17.856.865 17.856.865 17.856.865 - - -

Ticari borglar 73.574 73.574 73.574 - - -

Diger borglar 17.783.291 17.783.291 17.783.291 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski,
faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve pay senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun degerler ile degerleyerek onceki donemde
oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve pay senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyilin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin
asgari dilizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yabanci Para Riski

Sirket yabanci para, borg ve varliklara sahip degildir. ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu

riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

Donem sonlari itibariyle Sirket’in sabit ve/veya faizli finansal araclar1 bulunmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan pay senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi, pay senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyle BIAS’da islem goren bu paylarda %10’luk bir artig/azalis
olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 3.401 TL’lik bir artis /azalig
olusmaktadir. (31 Aralik 2017: 343.665 TL)
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39. Finansal Araclar (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)

Gergcege uygun
deger farklar:
itfa edilmis kar/ itfa edilmis
degerlerden Satilmaya (zarar)’a degerlerden
gosterilen diger hazir yansitilan  gosterilen diger
finansal Krediler ve finansal finansal finansal Kayith Gergege
31 Mart 2018 varhklar Alacaklar varhklar varhklar yiikiimliiliikler Deger uygun deger Dipnot
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 145.625 - - - - 145.625 145.625 6
Diger alacaklar 10.804.015 - - - - 10.804.015 10.804.015 11
Finansal yatirimlar - - - 318.520.862 - 318.520.862 318.520.862 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 109.810 109.810 109.810 10
Diger borglar - - - - 18.177.651 18.177.651 18.177.651 11
31 Arahk 2017
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.488 - - - - 3.488 3.488 6
Diger alacaklar 7.544.132 - - - - 7.544.132 7.544.132 11
Finansal yatirimlar - - 3.436.650 318.486.854 - 321.923.504 321.923.504 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 73.574 73.574 73.574 10
Diger borglar 17.783.291 17.783.291 17.783.291 11
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Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarinin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilan iligkili taraf olan Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
paylar1 borsada islem goren paylar oldugundan, s6z konusu yatirimin gergege uygun degeri piyasada gozlemlenebilir
ve dlciilebilir bir girdi olan borsadaki kotasyon fiyat1 kullanilarak, bilango tarihi itibariyle BIST te olusan pay fiyatinin
Sirket’in sahip oldugu paylar ile ¢arpilmasiyla tespit edilmistir.

Paylar1 borsada islem gérmeyen ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan
is ortakliklanr Wowwo ve Zincir Gayrimenkul Gelistime’nin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde Zincir
Gayrimenkul Gelistirme icin Net Aktif Deger ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemleri birlikte, Wowwo igin ise
Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) yontemi kullamlmistir. Degerleme modeli beklenen nakit akislarindan ddemenin
riske gore diizenlenmis iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir.

Kullanilan iskonto oranlar1 ve biiylime oranlari asagidaki gibidir:

Is Ortakligi Unvam Iskonto Oranlar1 Devam Eden Biiyiime Oranlari
Wowwo %21,98 %0,80
Zincir Gayrimenkul (*) %21,58 -

(*) INA degeri hesab1 sadece mevcut projeler iizerinden hesaplandigindan “Siiregelen Deger” hesaplanmamus,
dolaysiyla devam eden biiyiime orani1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla raporlama giiniindeki 6nemli ve gézlemlenemeyen verilerinde yapilacak makul
olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak muhasebelestirdigi is ortakliklari yatirimlarinin gercege uygun degerleri iizerinde asagidaki
etkileri olacaktir.

Hisse
Duyarhhk Analizi Wowwo Degerindeki Degisim (%)
31 Mart 2018 Artig Azalig
Devam eden deger gelir biiyiime oran (% 0,5 degisim) 0,78 -0,75
Agirlikli ortalama sermaye maliyeti (% 0,5 degisim) -2,90 3,05
Hisse
Duyarhlik analizi Zincir Gayrimenkul Degerindeki Degisim (%)
31 Mart 2018 Artis Azahs
Devam eden deger gelir bilylime oran (% 0,5 degisim) (*) - -
Agirlikli ortalama sermaye maliyeti (% 0,5 degisim) -0,78 0,79

(*) Indirgenmis nakit akimlar1 projeksiyonlarinda sadece degerleme tarihi itibariyle Sirket biinyesindeki projelerin
nakit akimi dikkate alindigindan, devam deger hesaplanmamustir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Is ortakliklarimin, nakit temettii seklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri 6demesi seklinde Sirket’e fon transferi
yapma yetenegi iizerinde sdzlesmeye dayali bir kisitlama bulunmamaktadir.

Is ortakliklarinin finansal destek elde etmesine yardimei olmak igin saglanan taahhiitler ya da niyetler de dahil olmak
iizere, is ortakliklarina finansal olarak destek saglamaya iligkin Sirket’in mevcut taahhiidi ya da niyeti
bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya is ortakliklarini; Sirket’i zarara maruz birakabilecek olaylar ve durumlar da dahil olmak iizere,
konsolidasyona tabi olmayan, kontrol edilen, yapilandirilmig bir isletmeye finansal destek saglamasini gerektirebilecek
sozlesmeye dayali anlagmasi bulunmamaktadir.

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri ile taginan finansal varliklardan borsada islem goren satilmaya hazir
finansal varligin gergege uygun degerinin raporlama tarihinde BIST’te olugan piyasa fiyatina esit oldugu kabul
edilmigtir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama Doénemi Sonu itibariyle Gercege
Uygun Deger Seviyeleri

Finansal Varhklar 31 Mart 2018 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 318.520.862 34.008 - 318.486.854
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Toplam 318.520.862 34.008 318.486.854

Raporlama Donemi Sonu itibariyle Gercege

Uygun Deger Seviyeleri
Finansal Varhklar 31 Arahk 2017 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 318.486.854 - - 318.486.854
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.436.650 3.436.650 - -
Toplam 321.923.504 3.436.650 - 318.486.854

40. Bilan¢o Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Yakin Izleme Pazar'nda islem gormekte olan Yesil Yatwim Holding
A.S. (YESIL.E) paylar1 28 Subat 2018 tarihinden itibaren Ana Pazar'da islem gérmeye baslamistir.)

41. Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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