INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'DEN
ORTAKLARIN YENIi PAY ALMALARINA iLISKIN SIRKULER

CIKARILMIS SERMAYEMIZ TAMAMI NAKIT  KARSILIGI,
3.000.000YTL'NDAN 4.500.000 YTL'NA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYiI TEMSIL EDEN PAY SERMAYE PiYASASI
KURULU'NCA .J\4...02../12a06 TARIH VE AW .44.. SAYI ILE KAYDA
ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIK VE PAYLARININ
KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortaklifimuz  ile  ilgili ayrintih  bilgileri igeren izahname ................ ..tarihinde
.Ticaret Siciline h.sa:ﬂ edilmis ve .......0....0...... tarih ve ...... sayili TUrkwe Tn:aret Sicili

(_r.uu[LSL ndL ilan edilmis olup, ayrica bagvuru yerlerinde mcelemey& agik tutulmaktadir.

I. Yeni

Pay Alma Haklarinin Kullanimina iliskin Bilgiler:

1. Ortaklarin yveni pay alma haklarim kullanma esaslari;

a) Yeni pay alma haklarimin kullanim siresi: 15 giinddir.
Bu siirenin baglangig ve bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakk)
kullamim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, 'i?]E} en E}Eﬂni’: ak:;aml sona erecektir.

Yeni pay alma haklan, agagida belirtilen bagvuru yerlerinde .../.../.... ile . ... tarihleri arasinda,
15 giin siire ile kullandirilacaktir. Bir payin nominal degeri | UU YTI. ulup, l.ﬂﬂ Y TL'den satiga arz
edilecektir.

b) Ortaklarin gikarilnug sermayede meveut paylarina gire yveni pay alma orani: %650 Bedelli
c) Pay bedellerinin yatimlacagi banka subesi: Denizbank 1. Levent Subesi 9630-933136-354 hs.
d) Basvuru sekli:

\
’)

a) Kaydilestirilmemis Paylara [liskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ortaklarimiz (e) bendinde belirtilen
yere/verlere basvurarak sahip olduklan hisse senetlerinin 1 nolu nolu yeni pay alma kuponlarini
(sahip olduklar) hisse senetlerini) ibraz edeceklerdir. Ortaklanimizin sahip olduklan hisse senetleri
Sermaye Piyasast Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde kayden izlenmeye baslandifindan, ortaklarimizin halen ellerinde bulunan hisse
senetlerini teslim etmeleri durumunda, teslim alinan bu hisse senetlerinin Merkezi Kayit Kurulusu
nezdinde kayden izleneceZine iliskin Sirketimiz tarafindan bir tutanak verilecektir.

Yeni pay alma haklanm kullanacak ortaklarimiz Sirketle de mutabik kaliman yeni pay
tutarint yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde
tam ve nakit olarak yatracaklar ve tdemeye iliskin makbuzun bir Gmegini Sirket'e tevdi
edeceklerdir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde pay bedellerinin 8denmemesi
halinde, dnceden vapilmis islemler iptal edilecektir,

ili) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimz, ilgili
kuponu yeni pay alma hakk: kullanim stiresi iginde satabilirler,

Bundan sonra vapilacak pay ihraclarinda fiziki olarak basilmis hisse senedi verilmeyecektir.

31 Aralik 2007 tarihine kadar teslim edilmeyen hisse senetlerine bagh mali haklar, bu
tarihten sonra MEKK'da kayden izlenecek wve yonetime iliskin haklar da MKK tarafindan
kullamlacakur. Hak sahiplerinin 31 Arahk 2007 tarihinden sonra hisse senetlerini ilgili
dizenlemelerdeki esaslara gbre teslim etmeleri halinde, MKK da kavden izlenmekte olan mali
haklari hesaplarina aktarilacakur,

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen kaydilestirilmemis hisse senetleri,
borsada islem gbremevecektir. Bunlarin veniden borsada islem gérebilmesi, kﬂydj]tstrnlmuﬁen
amaciyla teslim edilerek, MKK'da hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baghdir,/

|

b) Kaydilestirilmis Paylara lliskin Esaslar
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i) Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklanimiz Sirketle de mutabik kalinan yeni
pay tutarim yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakk: kullamim siiresi
iginde tam ve nakit olarak yatracaklar ve ddemeye iliskin makbuzun bir drnegini Sirket’e tevdi
edeceklerdir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde pay bedellerinin Gdenmemesi
halinde, dnceden yapilmus islemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklanimiz. yeni
pay alma hakk: kullamim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

e) Basvuru verleri:
1-  Info Yatnm A.S.
Biivitkdere Cad. No: 20 Levent-ISTANBUL

2-  Info Menkul Krymetler Yatmim Ortakhigi A.S.(Sirket Merkezi)
Biiyitkdere Cad. No: 20 Levent-ISTANBUL

3-  Imkb Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Mecidivekiy Yolu Sok. No: 286
Sigli-ISTANBUL

f) Paylarin dagitim zamam ve yeri:
Tiim ortaklarmuzin sahip olduklarn paylar Sermaye Pivasasi Mevzuan gergevesinde, MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

2. Yeni pay alma haklarimin kullamilmasindan sonra kalan paylarin halka arz voluyla sats ile
ilpili esaslar:

a) Halka arz siiresi: 15 giindiir.

Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilin edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

b) Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi gazeteler:

¢) Pay bedellerinin yatirilacag) banka subesi: Denizbank 1. Levent Subesi 9630-933136-354 hs. .

d) Basvuru sekli: Bu sermaye artinminda pay almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
sat1s siiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem wvapmaya wyetkili bankalar ve arac
kurumlardan olusan borsa iyelerinden birine basvurmalan gerekmektedir.

Pay bedelleri sats islemlerini yiiriten borsa tivesi info Yatirim A.S. tarafindan tahsil edildikge tzel
banka hesabmma vatirilacakur,

¢) Basvuru verleri: Tm IMKB (yesi araci kurumlar

3. Paylarin dafitim zamam ve veri:

Yeni pay alma haklanmin kullamimasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan ortaklanmizin
stzkonusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuan gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baslanacaktir,




11. Mali Durum ile ilgili Bilgiler

1. Ortakh@in 31.12.2003 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle Seri:XI, No:20 Teblifi uyarinca enflasyona gire
diizeltilmis bilancolar

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz

Gegmis Denetimden Gegrnis
AYRINTILI BILANCO {Milyon TL) 31.12.2004 31.12.2003
I DONEN VARLIKLAR ® 3077173 259,972
A Hamir Degerler i) 247
1. Kasa i3 857
2, Bankalar 341 1614
B. Menkul Kiymetler 3,076,174 1518797
1. Hisse Senetleri 1,308 607 853277
3. Kamu Kesimu Tahvil, Senet ve Bonolan 1.693,442 16635520
A, Menkul Kivmetler Deger Dusoklago Kars.(-) {13.875) 0
. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0 73,704
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0 75,704
3, Diger Kisa Vadeli Alacakinr 0 i
E. Stoklar i) 1]
F. Diger Dhibaen Varliklae i} il
IL DURAN VARLIKLAR 48,711 71,401
A, Uzun Yadeli Ticari Alacaklar ] 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar ] i
. Finansal Duran Varhklur ] L]
[, Maddi Duran Varliklar 22,965 35,732
6. Dogeme ve Demirbaglar 37,791 36,269
. Binkmis Amortismaniar (-) {14,826} (537)
E. Maddr Cmizyan Duran Varhiklar 25,746 35,669
I. Kurulues ve Teskilatlanma Giderler L1170 18,006
2. Haklar 6,767 6,037
4. Diger Maddi Olmavan Duran Varliklar 7.809 11,626
F. Duger Duran Varhkiar ] 0
AKTIF TOPLAMI 3,125,884 2,668,373
I KISA VADELI BORCLAR 11,812 62811
A Finansal Borglar 0 0
B. Ticari Borglar 431 i
1. Saticilar 431 {
C. Diger Kiza Vadeli Borglar 11,381 262811
1. Ortaklara Borglar 0 21,345
4, Odenecek Giderler i 228
5. Odenecek Vergi, Harg ve Difer Kesintiler 11,326 9783
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 55 231,455
1. Alinan Siparis Avanslan 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklan o 0
1L UZUN VADELI BORCLAR 1513 i
A Finansal Borglur f] 0
B. Tican Borglar ] ]
C. Diger Uzun Vadeli Borglar ¥ 0
[ Alman Siparis Avansian ] 0
E. Borg ve Gider Karsihiklan 3,533 0
I. Kidem Tazminat Karsiliklan 3,533 {
1. OF SERMAYE 3,110,539

A, Sermaye
B. Sermaye Taghhiitleri (-}

3000000
0

C. Emisyon Primm T 171,022
D Yeniden Degerleme Deger Artisi l::"f‘ oy iy ! 0
E. Yedekler " \, 43284
1. Yasal Yedekler 3 5,600
4. Olaganosiil Yedek J 3759
F. Met Danem Kan B i i

(i, [Minem £uran (-)

H. Gegrs Yillar Zararlar (-
L . Yili Zarary
& i Yl £qrarn

I Cizsermaye Enflasyon Ditze

(321,689)




tablolar:

2. Ortakh@im 2003 ve 2004 yilina iliskin Seri:X1, No:20 Tebligi uyarinca enflasyona gire diizeltilmis gelir

AYRINTILY GELIR TABLOSU (Milyon TL)

A Brit Sanslar
I, Yurtigi Sabglar
B, Satglardan Indirimler (-
C. Net Sanslar
. Satiglann Maliyeti (-}
BRUT SATIS KARI (ZARARI)
E. Faaliyet Giderlen (=)
1. Arastirmn ve Gelistirme Giderler (<)
2, Pazarlama; Satis ve Dagitem Giderlen ()
3. Genel Ydnetim Giderlers (-}
ESAS FAALIYET KARI (ZARARD
F. Diger Faalivetlerden Gelirler ve Karlar
3. Faiz ve Diger Temetil Gelirlen
G. Dhger Fanlivetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-}
FAALIYET KARL (ZARARI)
L. Clagnniistil Gelirler ve Karlar
1. Olaganiistd Giderler ve Zararlar (-}
K. Net Parasal Pozisyon Kan / (Zarart)
DONEM KARI (ZARARID)
L. Odenccek Vergi ve Yasal Yikamiolakler (<)
NET DONEM KARI (ZARARI)

Bagimsiz Denetimden Bagimse

Gegmis Denetimden Gegmis
31122004 3122003
248,219,771 30,543,253
248219771 30,543,253
0 4]
248219771 30,543,253
{247 809 848) {30,402,674)
409,923 140,574
(668451} (80,834}
] 1]
(255.351) (24.70°7)
(413,100) (36,127}
(258 528) 59,745
172,720 81,184
172,720 1184
(76,972) (11,943)
i 0
(162,780} 128,986
] a
1] a
(358.919) (66.497)
(521,699) 62,489
(1] 1]
(521.699) 62 489

3. Ortakhifin Son Ug Yilik Kar Dagitim Tablolan

Son 3 vilda kar dagitinm yapilmamstir.

ALI MOSAVIRLIK
NiM SIRKETI

4. Ortakhfin 01/01/2005-30/09/2005 ara dinemi ve 31 Aralik 2004 diénemine iliskin Seri : X1 No:25

sayili teblife gire hazirlanmis bilangolar

BILANCO (YTL)
VARLIKLAR
Cari { Diinen Varliklar
Hazir Deferler
Menkul Kivmetler (net)
Cari Olmayan / Duran Varliklar
Maddi Varhiklar (net)
Maddi (CHmavan Yarliklar (net)

TOPLAM VARLIKLAR ';\i '

CE Y

g
o

Y
f

.9

#

£
B o

YURDMLOLUKLER

!-Lw L2 AN
-"'ﬂ' KR ‘I-‘- T

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz

(Giegmis Denctimden Geemis
30.09.2005 31.12.2004
3,369 485 3717
a2 999
\ 3,366,213 3,076,174
b 31.569 48,710
17,520 22,965 -
25,745
3,125,883 |




Basa Vadeli Yiikiimlialokler 338,570 11,811

Ticari Borglar (net) 390 431
[ager Yiktmlalakler {net) 337,980 11,380
Uzon Vadeli Yakiimlilakler 2,148 1.591
Borg Karsiliklan 2148 1,391
ANA ORTAKLIK IMSI PAYLAR [} i
OFSERMAYE 3.060.336 3112481
Sermave 3000000 KN
Sermaye Yedekleri 588,954 588,954
Hisse Senetleri [hrag Primleri 171,022 171,022
(O Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 417932 417,932
har Yedekleri 43,284 43,254
Yasal Yedekler 3690 3,690
Haganisii Yedekler 37.5%4 37,59
Net Mioem KaryZarar (52,145) (519,757)
Gegmis Yillar KarZararlan (519.757T) 1]
TOPLAM OZ SERMAYE VE YOKUMLULUKLER 3A01,054 3,125,883

5. Ortakh@m 01/01/2005-30/09/2005 ve 01/01/2005-30/06/2005 ara dénemine iliskin Seri : X1 No:25
Sayih Teblige giire hazirlanmig gelir tablolan

Bagmsiz Denctimden Bafimsiz

Gecmis Denctimden Cregmis

GELIR TABLOSU (YTL) st el
ESAS FAALIYET GELIRLERI

Sang Gelirleri (ner) 156,895,210 102043 498
Sabiglann Maliveti (-} (156,711,940 (101 960.361)
Fsas Faalivetlerden Diger Gelirler / faizHemetti+kina net) 110,971 95 966
BRIIT ESAS FAALIVET KARUVZARARI 294,241 179,103
Faalivet Giderleri (-} (198,342) (126,713)
NET ESAS FAALIYET KARIZARARI 95,899 523N
Diger Faahivetlerden Gelir ve Karlar 0 0
Dnger Faalivetlerden Gider ve Zararlar (-) (148,044 (121,382}
Finansman Giderleni (=) L] 0
FAALIYET KARVZARARI {52,145) [68.992)
HMet Parasal Poxisyon Kar/Zaran i i
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR Ll il
VERGE ONCES] KARTZARAR {52,145) (68.992)
Vergiler 4] {0
NET DONEM KARVZARARL (52,145) (68.992)




6. Ortakhfin 01/01/2005-30/09/2005 ara donemine iliskin bagimsiz denetim raporu ve bilango
dipnotlar:

INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI’NIN
01 OCAK - 30 EYLUL 2005 ARA HESAP DONEMINE AIT
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

I. Info Menkul Kiymetler Yatrim Ortakhig: Anonim Sirketi (Sirket)’nin 30 Eyltl 2005 tarihi itibariyle
diizenlenmis ara diinem solo bilangosunu ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemine ait solo gelir
tablosunu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yvayimlanan sinirh denetim ilke ve kurallarina gire
incelemis bulunuyoruz. Ara dénem mali tablolan Ozerinde yvaptifimiz calismalar, yillik mali
tablolara iliskin olarak genel kabul gdrmils denetleme ilke, esas ve standartlarina géire vapilan
incelemeye oranla simich tutulmustur. Incelememiz, esas olarak, ara dénem bilango ve gelir
tablosunun hazirlamsindaki sistemi anlamaya ybnelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve
sinirh  denetleme ilke we kurallanmin  gerektirdigi  cesitli  sinwh  denetim  tekniklerinin
uygulanmasindan olusmustur, Bu nedenle raporumuzun villik bagimsiz denetim raporlarindan farkl
olarak degerlendirilmesi gerekmektedir,

Fud

2 no'lu ara dénem mali tablo dipnotunda agiklandif Uzere, SPK nin Seri X1, No:25 sayil “Sermaye

Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i ("Teblig"), 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak Ozere yirfirlige girmistir. Teblig Kisim 33 “ilk
Dénem Mali Tablolar™ madde 717, isletmelerin bu Teblig'e uygun hazrlayacaklan ilk gelir
tablosunu, nakit akim tablosunu ve Ozsermaye defisim tablosunu karsilastirmali olarak
hazirlamayabilecefini belirtmektedir. Sirket, 30 Eylil tarihinde sona eren ara dénem mali tablolarini
Teblig'e uygun olarak ilk kez 30 Eylul 2005 tarihinde hazirladifindan dolayr ilisikteki mali
tablolarda 30 Eylil 2005 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dneme ait ara dénem gelir tablosu,
tzsermaye defisim tablosu, nakit akim tablosu ve ilgili dipnotlar 30 Eylil 2004 tarihinde sona eren
dokuz avlik ara dénem ile karsilastirmal olarak sunulmamistir,

Sirket'in 31.12.2004 tarihli mali tablolan baska bir denetim kurulusu tarafindan denetlenmis ve
olumlu gbrig bildirilmistir.

‘rd

4. Gorligimilze gbre yukarida belirtilen ara dénem solo mali tablolarda, l¢lincii paragrafta belirtilen
hususun etkileri harig olmak (zere, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul girmfils muhasebe
standartlarina (Mot 2 ve 3) ve ara dénem mali tablolarin hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara
uymayan nemli bir hususa rastlanmamustir.

GLOBAL ULUSLARARASI
BAGIMSIZ REVIZYON VE DENETIM A.S.
a member of
enrydntgrnational




1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

info Menkul Kiymetler Yatiim Ortakhfi A.S. ("Sirket"), 22.09.2003 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil

ve 25.09.2003 tarih, 5893 sayili Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in Ana Faalivet Alanlan

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK), Yatinim Ortakhklarma [liskin Esaslaring
belirledigi tebliglere gore sirdirmektedir. Sirket’in kurulug amaci, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
(Kanun) ve ilgili mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde sermaye piyasasi araglan ile ulusal ve
uluslararas: borsalarda ve borsa disi organize piyasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli madenler

portfiivil isletmektir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.02.2004 tarih ve 2546 sayih yazisiyla portfoy Isletmeciligi Yetki
Belgesi almis ve hisselerinin halka arzi 02.03.2004 tarihinde gergeklesmigtir.

Hisse senetlerinin 20,000 YTL. ik kism (A ) grubu ve nama vazily,

ve hamiline yazilidir.

30 Eylal 2005 tarihi itibariyle calisan sayis1 4'dir.

Sirket'in merkez adresi : Bityilkdere Cad. No: 20 Levent — istanbul olup, herhangi bir subesi

bulunmamaktadir.

Sirket'in Ydnetim Kurulu Uyeleri ve gtirev dagilim:

Yianetim Kurulu Baskan
Yanetim Kurulu Uyesi
Yanetim Kurulu UOyesi

Sirket'in Ortakhk Yapisi

Sermavyedarlar
Halka Agik Kisim

Info Menkul Degerler A.S.
Giilay Alp

Nil Alp

Arzu Alp

Mustafa Bag

Toplam

2.980.000 YTL.hk kism ise { B ) grubu

Nil Alp

Vural Ergiil

Mustafa Basg
Ortakhk Nominal Hisse Pay Tutarn
Pavi (% Adedi
0,990 2.972 2.972.000
0,006 20 20.000
0.001 2 2.000
(.001 2 2.000
0.001 2 2.000
100,00 3.000 3.000.000

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uvpulanan Muhasebe Standartlan
Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK), 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar Haklonda Seri X1 No:235 sayih Teblig”i (Teblig) vayimlamis bulunmaktadir. Bu Seri X1 No:25 sayili
Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra hazirlanacak ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tizere yayim tarihinde
yirtis]iige girmigtir. Teblig kapsamindaki isletmelerin 2005 yili ilk 3 aylhk dénemden baslamak {izere mali tablo

ve rapoglarimi Seri X1 No:25 sayih Teblig'e uygun olarak dizenlemek vilkiimluliginde oldugu belirtilmistir.

; |tk£:1|3r|
hazir]
“

aktadir.

ara mali tablolar Seri XI No:25 sayih Teblig'e uygun olarak hazirlanmistir.
i ve yasal mali ablolarm Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™),
¢ Malive Bakanhg tarafindan cikanlan Tekdiizen Hesap Plam’

Tiirkive'de Sirket,
vergi mevzuatinca belirlenen muhasaﬁéj
na uygun olarak tutmﬂktﬁ /e ‘,-‘

',k—!'.



Ekli solo ara mali tablolar, yasal kayitlar esas alinarak diizenlenmis olup, Seri XI No:25 sayilh Teblig'e gtire
gercek durumu gostermek amaciyla vapilan bazi diizeltme ve simflamalan da igermektedir.

Mali Tablolarin Enflasvona Gire Diizeltilmesine Son Verilmesi

Sermaye Pivasasi Kurulunun 17.03.2005 tarih ve 11/367 Sayih ilke kararindaki agiklamaya gbre Seri XI, No:20
sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’
in 6'nci. maddesi ile Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig"in

buna tekabiil eden 375"inci maddesi uyarinca;

a) 31.12.2004 tarihi itibariyle, Devlet Istatistik Enstitiisi tarafindan agiklanan Toptan Esya Fiyat Endeksi
(TEFE) rakaminin son g yil igin %669.72 son yil igin %13,84; Subat ay: itibariyle ise, son {ig yil igin
%557.42 son yil igin %08,13; 2005 vilinda su ana kadar agiklanan TEFE® nin ayhk bazda -%0.9 ve -%0,02
olarak gerceklestigi,

b) T.C Merkez Bankasi'nin son verilerine gére enflasyon beklentilerinin 2005 yili sonu igin %08, gelecek 12
ay igin %7,7; 2005 vil sonuna iliskin stz konusu tahmini deerlere gire son lig yillik kitmitlatif enflasyon
oranminin %357 olmasinm Sngdrilldign,

Dolayisiyla meveut objektif kriterler dikkate alindifinda yliksek enflasyon déneminin sona erdifi; ayrica, yilksek
enflasyon déneminin devamina iliskin difier emarelerin de bilyilk &l¢tide ortadan kalktifi hususlan cergevesinde,
2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gtire dilzeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir.

Bundan dolayr 30 Eylill 2005 tarihi itibariyle paramin genel satinalma glciindeki degisikliklerle ilgili olarak Seri

Xl No:25 sawili Teblig'in onbeginci kismunda belirtilen Y Uksek Enflasyon Ddnemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesi”" baglikh standartlara gire diizenleme yvapimanusgtir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Diinem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uwygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden simflandinlmigtir

Konsolidasyon Esaslari

Sirket'in konsolide ettigi finansal varlifi bulunmamaktadir.

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

a. Hasilat

Hasilat, sevkiyatin yapildign veya kabuliin gergeklestigi tarihlerde faturalanmig degerler lizerinden tahakkuk
esasina gire kaydedilir. Net satiglar, mallarin fatura edilmis bedelinin iskonto ve satig iadelerinden arindirilmig
halidir. Sats iglemi bir finansman islemini igeriyorsa, satrs bedelinin makul degeri, alacaklarin izleyen
dinemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal
deferi ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili dénemlere kaydedilir. Net satislar, mal
satislarindan iade, indirim ve komisyonlarm disilimesi suretiyle bulunmustur.

b. Maddi Varlhiklar

Maddi varhiklar, 30 Eylil 2005 tarihindeki elde etme maliyetinden birtkmis amortismanin disiilmesi ile
glisterilmektedir. Maddi varliklar dogrusal amortisman metoduyla kist esasina gére amortismana tabi tutulmustur.
Maddi varhiklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali &milrleri esas alinarak, asapida belirtilmistir:

- Demirbaglar Syl
"'-"E‘i‘]!k.l?".'“‘ ayith deferi, tahmini ikame degerinden daha yilksek oldugu takdirde, karsilik ayrilmak suretiyle

~ikame "dégeline indirgenmektedir. Sabit kiymetlerin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider
dir.
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¢. Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 30 Eyliil 2005 tarihindeki elde etme maliyetinden kayda alimir ve faydal 8mirleri olan 3
yil boyunca dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.

Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 5 wil
Haklar 5wl

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devam)

d. Varhiklarda Deder Diisiiklngii

Seri X1 No:25 sayih Teblig’'in dokuzuncu kisminda “Warliklarda Deger Disiikligid™ bashgi alinda agiklanan
standartlara giire stoklar, insaat stzlesmeleri, kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler, ¢alisanlara saglanan
faydalar, finansal varliklar, yatirim amagh gayrimenkuller ve canlh varliklar disindaki tiim varhklarin ugradiklan
deger diisiikliiklerinin muhasebelestirilmesinde bu kisim hiikiimleri uygulanmir. Seri X1 No:25 sayih Teblig'e gbire,
bir varhgin kayith degeri, kullamm veya satis voluyla geri kazamlacak tutarindan vilksekse defer dilstkligi
karsilig1 ayirmak gerekmektedir,

Kullamm degeri, bir varhigin stirekli kullamimndan ve faydal dmrit sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi
beklenen nakit akimlarinn tahmin edilen bugiinkil degeridir.

Bir varlifin geri kazanilabilir tutari, bir varhifin net sanis fivan ile kullamm degerinden yitksek olami olarak
tanimlanar,

¢. Borglanma Maliyeileri

Seri X1 No:25 sayilh Teblig’in onuncu kisminda “Borglanma Malivetleri” baslifii altinda agiklanan standartlara
gore borglanma maliyetleri, borglamilan fonlar nedeniyle katlamlan faiz ve difer malivetleri ifade etmekiedir.
Borglanma malivetleri Seri X1 No:23 sayih Teblif’in onuncu kisminda belirtilen alternatif yvonteme gire
aktiflestirilecekler harig olmak {izere katlamilan dénem igersinde gider olarak kaydedilir.

Ozellikli bir varhgin elde edilmesi, insasi veya iretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o
dzellikli varhi@m bir parcasi olarak aktiflestirilir. Bu yontemde ozellikli varhkla dogrudan iliskili borglanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu &zellikli varlifin maliyetine dahil edilir. Borglanma maliyetlerinin ve bu
maliyetlerin ilave edildi@i varh@in isletmeye gelecekte ekonomik yarar saglamasimin muhtemel olmas: ve
maliyetlerinin  giivenilir bir bigimde dlgllebilmesi halinde, bor¢lanma malivetleri ilgili tzellikli varhi@m
malivetlerinin bir pargas: olarak aktiflestirilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri katlanilan déinem icersinde
gider olarak mali tablolara alimir,

f. Finansal Araglar

Finansal Araglar, bir isletmenin finansal varhig iken diger isletmenin finansal borcu veya hisse senedi olan
sozlesmeler olarak tammlanmaktadir. Esas olarak satmak veya geri satin almak amaciyla elde edilen veya
katlamlan. son zamanlardaki islem kalibi kisa vadeli kar amaci olan finansal araglar, alim-satim amaclh
finansal varliklar olarak simflandinlmiy ve carifddnen varhklar grubuna dahil edilmistir. Sirket y@netiminin
vade tarihine kadar elinde tutma niyvetinde ve yeteneginde oldugu, belirli veva sabit Sdemeleri olan ve sabit bir
vadesi bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak simiflandinbmistir. Alim-
satim amagl finansal varliklar ile vadeye kadar elde tutulacak

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

finansal varhklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veva zarar, gelir tablosunda “Diger
Faaliyetlerden Gelir ve Karlar™ grubunda simiflandiniimisgtir.

A l_
Bir finansa

varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyet bedeli Gizerinden degerlenir; bu

maliyet, biff varhik olmasi durumunda verilen bedelin ve bir yiikimlilik olmas: durumunda alinan bedelin
makul deggridir. Elde etme veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri finansal varhigin veya: / '
reun ilk degerlemesine dahil edilir, # /




flk defa mali tablolara alinmadan sonra, tiirev arag borglant ve alim-satim amagli olarak belirlenen
viiklimliilikler disindaki tim finansal borglar, etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskonto edilmis
malivet Dzerinden defierlenir.

Makul Deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir
varligin el degistirebilecegi fiyat veya yikiimliiliklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan
meblagdir.

Aktif bir pivasadaki fiyat kotasyonunun bulunmasi durumunda, elde bulundurulan bir varhk veya ihrag
edilecek bir borg igin uyvgun piyasa fiyat kotasyonu bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig emri iken,
¢lde bulundurulan bir borg veya elde edilecek bir varlik igin bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satig
emridir. Glincel en iyi alis ve en iyi satig emirlerinin bulunmamasi durumunda; islem tarihi ile bilango tarihi
arasinda ekonomik kosullarda Gnemli bir degigiklik olmadig siirece, en yakin zamanh gergeklesen iglemin
fiyati cari makul defere iliskin bir kanit olugturur.

Bir finansal aracin aktif bir piyasasinin bulunmamas: durumunda, makul degere iliskin en ivi kamt: bilgili ve
istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir varhiin el defistirebilecegi
fivat veya yitkimliiliiklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag dzerinden gergeklegen yakin
zamanh islemler dikkate alinarak elde edilir.

Geri satmak taahhiidii ile alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alis fivati arasindaki farkim ig
iskonto oram yvintemine gtre dbneme isabet eden kisminin ters repo maliyetine eklenmesiyle deferlenir. Ters
repo alacaklart mali tablolarda menkul kiymetler hesabi iginde. dbneme isabet eden gelir ise “Diger
Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” grubunda simiflandirilmistir,

Seri X1 No:25 sayil Teblig'in onbirinei kisminda diizenlenen “Finansal Araglar” hilkiimleri uyarinca, fiyatlardaki
kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal araglar, alim-satim amagh finansal
varliklar olarak siniflandirilmig ve cari varliklara dahil edilmistir. Sirket ynetiminin vade tarihine kadar elinde tutma
nivetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit Sdemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye
kadar elde tutulacak finansal varhiklar olarak simflandirilmigtir,

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
g. Kur Degisiminin Etkileri

Seri X1 No:25 sayili Teblig'in “Kur Degisiminin Etkileri™ bashikli onddrdiinell kismi uyarinca, yabanei para
islemleri, yvabanci para ile fonksivonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretivle
bulunan tutar lizerinden fonksivonel para birimi cinsinden kayitlara alinir. lslem tarihi ilgili kalemin mali
tablolara alinmasmin gerekli oldugu ilk tarihtir,

Fonksiyvonel para birimi isletmenin faaliyetlerinin en @nemli kismim yirtittigl ekonomik ¢evrenin para birimini,
spot kur ileri bir tarihte degil de, islem tarihi itibariyle ilgili giinde teslim sartini tasiyan kurw, kapamig kuru ise
bilanco tarihi itibariyvle olusan spot kuru ifade etmektedir,

Bilango tarihinde yabanci para parasal kalemler kapamig kuru Uzerinden, yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda
izlenen parasal olmayan kalemler iglemin gergeklestigi tarihteki kurlar Gizerinden, yabanci para makul defieri ile
kayitlarda zlenen parasal olmayan kalemler, makul deferinin belirlendii tarihteki kurlar Uzerinden fonksivonel
para birimine gevrilir.

Fonksiyonel para birimi vilksek enflasyonlu bir iilkenin para birimi olmayan bir isletmenin varliklar,
yilkiimliliikleri ve ddnemin mali tablolara alinnmg gelir ve gideri sonucunda olusanlar haric olmak iizere dz
sermaye kalemleri bilango tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari iizerinden dontstiriiliic. Onceki disnem kalemleri
de dinceki bilango tarihindeki kurlar fizerinden aym isleme tabi tutulur. Ddnem iginde mali tablolara alinan gelir ve
=25 Tmiderleri iglem tarihindeki kurlar esas alinarak doniigtiiriilir ve bu islemler sonucunda olusan farklar Szsermaye ile '

* i hskilendirilir,

+ " h. Hiss Basina Kazang
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Solo gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, Seri X1 No:25 sayil Teblif’in “Hisse Basina Kazang™ baghkh
onaltinet kismi uyarinca, net ddnem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismn,
dinem igindeki agirhkl ortalama adi hisse senedi sayisina béllinmesiyle hesaplanir,

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse™ dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
ezibi degerlendirilir. Buna gre, bu hesaplamalarda kullamilan agirhkh ortalama hisse sayisi, stz konusu hisse
senedi dagiimlarinin gegmise donlk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

1. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yayumi igin yetkilendirilme tarihi arasinda isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme gerektiren olaylar bulunmamaktadir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

i. Karsihklar, Sarta Bafh Yikimlilikler ve Sarta Baih Varhklar

Seri XI No:25 sayili Teblig'in onsekizinci kisminda agiklanan dizenlemelere gére karsiliklar, gerceklesme zamam
veya tutari belli olmayan yuktmlaliklerdir. Karsiliklar, hukuki ya da zimni olarak olarak tespit edilmesi, yerine
getirilmeleri igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve yilikimlilik
tutarimin glivenilir bir bigimde tahmin edilivor olmas: halinde mali tablolara alinir.

Seri XI No:25 sayili Teblig’e gre gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veva daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile
teyit edilebilmesi miimkiin yitkiimliliikler ve varhklar mali tablolara alimmamakta ve sarta bagh vitkiimlilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

j. Dliskili tarafar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Gnemli yonetim personeli ve Yénetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya anlara bagh sirketler, istirak ve ortakhklar iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.

K. Finansal Bilgilerin Billiimlere Giire Raporlanmas

30 Eylil 2005 tarihi itibariyle, ekteki solo mali tablolarda raporlanabilic bdlimler cografi balgeleri
icermemektedir.

I. Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun ¥-4/a istisnalar maddesi geregince hem A ve hem de B tipi menkul kiymet
yaurim ortakliklarimin portfiiyiiniin en az %25°i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatinm fonlan ile
aymn nitelikieki menkul kiymetler vaurnim ortakhklarimin portfoy isletmeciligi sonucu elde ettikleri tiim
kazanglar Kurumlar vergisinden miistesnadur.

m. Cahsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Caliganlara saglanan faydalar, calisan tarafindan sunulan hizmet karsilifinda isletme tarafindan sunulan her tirli
bedel clarak tammlanmistir. Kidem tazminan yikimliligt sirket calisanlarimin en az bir vilhk hizmeti
tamamlayarak emeklive ayrilmasi durumunda, iliskisi kesilmesi halinde, vefat veya askerlik hizmetleri igin
¢agrilmasi durumunda, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Turk Is Kanunu'nun gerektirdigi gibi hesaplanan
kidem tazminatimin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

4. HAZIR DEGERLER 30.09.2005 31.12.2004
Kasa - 658
Bankalar

-Vadesiz Mevduat
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5. MENKUL KIYMETLER (net)

Alim-Satim Amagh Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 1.242.751 1.385.685

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar

Ters Repolar 163.214 367.000

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 1.960.248 1.323.489

Menkul Kiymetler Toplami 2.123.462 3.076.174

30,09.2005 tarihi itibarivie alun satem amagh finansal varhifdar:
Hisse Senetleri Stok Maliyet Malivet Degeri En lvi Als Borsa Ravici (*}
EREGL 32.000 9,49 303.600 B85 283.200
GOLDS 100.000 1,19 119.000 1,18 118.000
PETKIM 30.000 6,90 207.000 6,80 204.000
TOASO 0,33 2.24 | 2,50 1
TSPOR 60.000 4,53 272.013 4,38 262.800
TUPRS 10.000 24,00 240.000 23,60 236.000
YKBNK 25.000 5,90 147.500 5,55 138.750
Toplam 1.289.114 1.242.751

(*) Sirket aktifinde yeralan ve Istanbul Menkul Kiyvmetler Borsas: (IMKB) nda islem goren hisse senetleri, SPK
Seri: XI No: 25 savili “Sermaye Pivasasinda Muhasebe Standartlar’” tebligi'nde belirtilen makul deger ile

degerlemeye iliskin hilkiimlere gbre bilango tarihi itibariyle

arasindaki bekleyen en iyi ahis emri ile deferlenmistir,

J0.09. 2005 rarihi itibarivle vadeye kadar elde twnlacak finansal varliklar:

IMKB tarafindan agiklanan giincel emirler

Nominal Faiz Oram Tutar {*

Ters Repo 151.663 15,95 163.214

Toplam 163.214
30.09.2003 tarihi itibarivle vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar;

Tipi Nominal Tutar (*}

Hazine Bonusu TRBOS0406T13 1600000 1.486.736

Devlet Tahvili TRTO70307T11 200.000 163.252

Devlet Tahvili TRTI40606T10 300.000 310.260

Toplam 1.960.248

AR ABASI
DENETIM A.S.

Sirket aktifinde yeralan Devlet Tahvilleri, SPK Seri: X1 No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
artlan™ tebligi'nde belirtilen makul defer ile degerlemeye iliskin hilkiimlere géire bilango tarihi itibariyle

ul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) tarafindan agiklanan glincel epirler arasindaki bekleyen en iyi




6. FINANSAL BORCLAR

Yoktur, (2004 : Yoktur)
7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Borglar 30.09.2005 31.12.2004

IDB Bilgi Islem Ltd. Sti.. 590 431
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur. {(31.12.2004 : ¥Yoktur)

9, ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar

30.09.2005
31.12.2004

Takasbank'tan Alacaklar -
Vergi Dairesinden Alacaklan -
Toplam
Diger Borglar 30.09.2005 31.12.2004
Menkul Kiymet Alim Takas Borglar 326.000
(denecek Alim Satim Komisyonlar 6835 -
Toplam =

326,685 .

11. CANLI VARLIKLAR

[
/

/
=7

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)
12. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)
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13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi varlik ve yikdmliGlikleri, bilango kalemlerinin Seri X1 No:25 sayih Teblig’e gbre yeniden

dilzenlenmesi sonucunda olusan deferler ile vasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak

hesaplanmakiadir, Stz konusu gegicl farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporfama dénemlerinde

muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir,

Sirket'in portfy isletmecilifinden dofan kazanglan (portfiiyliniin en az %2571 hisse senetlerinden olusmas:
kaydiyla) Kurumlar vergisinden milstesnadir. Bundan dolayr mali tablolarda ertelemen vergi karsihg

hesaplanmamistir.

15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger Cari/Diénen Varhklar 30.09.2005 31.12.2004

Personel Avanslan = &

Toplam - -
Diger Yiitkiimlilikler 30.09.2005 31.12.2004
Odenecek Vergi ve Fonlar 11295 11.380
Toplam 11.295 11.380

16. FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur, (31.12.2004 : Yoktur)

17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

15. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur, (31.12.2004 : Yoktur)
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19. MADDI VARLIKLAR

i 31.12.2004 Yabanci Para 30.09.2005
Maliyet bedeli I,e." Devir Bakivesi llaveler Cevrim Farklar Cikis Transfer Kapams Bakivesi
Arazi ve Arsalar ! W . & = 5 : %
Yer Alti ve Yer Ustil Dilzenleri - L H ’_ . 5 . ;
esis, Makine ve Cihazlar s, L ” % . «
Tasitlar e - # 5 - - "
Demirbaslar 37.791 263 - - 38.054
Yapilmakta Olan Yatirimlar . " " u . -
Toplam 37.791 263 38.054
Birikmis Amortismanlar (-)
Yer Alti ve Yer Ustil Dilzenleri - - . -
Binalar - - . - z
Tesis, Makine ve Cihazlar - . . : :
Tagitlar = = =S i
Demirbaglar 14.826 5.708 - - - 20.534
- Toplam 14.826 5.708 - - - 20.534
i Varliklar, net 22.965 17.520

Demirbaslar 40.000 USD sigorta bedeli ile sigortalanmustir.

X

GLOBAL Uluslararasi Bagimsiz
Revizyon ve Denetim A.S.



20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (net)

30.09.2005 31.12.2004
Kurulus ve Orgiitleme Giderleri 18.617 18.617
Haklar 9471 0471
Ozel Maliyetler (*) - 12.668
Toplam 28.083 40.756
Birikmis Amortismanlar (-)
Kurulug ve Orgiitleme Giderleri (10.239) (7.447)
Haklar (3.800) (2.705)
Ozel Maliyetler (*) - (4.859)
Toplam (14.039) (15.011)
Net Defier 14.049 25.745

30.09.2005 tarihi itibarivle cari dinem itfa ve tllkenme payi 11.696 YTL dir.
(*) Sirket Eyliil 2005 ay igerisinde yeni adresine tasinmis olmasi sebebiyle Sneceki isyerine ait 6zel maliyetlerini
sifirlamstir,

21. ALINAN AVANSLAR
Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)
22. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktwr. (31.12.2004 : ¥Yaoktur)
23, BORC KARSILIKLARI
Vergi Karsihi

Kurumlar Vergisi Kanununun 8-4/a maddesi geregince hem A ve hem de B tipi menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
portfdy isletmeciligi sonucu elde ettikleri tim kazanglar Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolayr mali
tablolarda vergi karsihgs hesaplanmamsgtir.

Kidem Tazminati Karsihg

Turkiye'de mevcut kanuniar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagh olmaksizin
isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in giireve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini
dolduran vada emeklilik yagina gelmis (kadmnlarda 58, erkeklerde 60 yag) personeline kidem tazminati Sdemesi yapmak
zorundadir,

Kidem tazminat ddemeleri, her hizmet vile igin 30 glinlik briit maas lizerinden hesaplanmaktadr.

Teblig’in yirmidokuzuneu kisminda “Caliganlara Saglanan FaydalarKidem Tazminat” baghkl biliminde ylkimllllgiin
gelecek diinemlere ait oldugunu dikkate alinarak muhasebelegtirilmesi daha agik hale getirilmigtir:

» Netinin reel iskonto oramimi verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto oram belirlenmelidir.
Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte Gdenecek kidem tazminat Sdemelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinki

degerlerinin hﬂﬁp]ﬂnmﬂﬁlnda kullamlmahdir.
P e g

5 Istfgge bagh isten ffkr:[mainr neticesinde denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram da
dikkate alimmahdir. ! Py
" Sonu¢ olarak, 30 Eylul 2005 tarihi itibariyle Sirket’in elemanlarinin gelgpekteki emekliliginden kaynaklanan ahmini
yilkkiimliiligine iliskin karsihk, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi| yoluyla ekli mali tablolara yangitflmistir.
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30.09.2005 tarihi itibariyle kidem tazminatr yikiimldligi, yilbk %18 enflasyon ve %25 iskonto orami tahmin edilerek
belirlenmistir.

30.09.2005 tarihi itibarivle kidem tazminati vitkimliliigi 2. 148 YTL dir,
24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

25, SERMAYE 30.09.2005
Ortakhk Nominal Hisse Pay Tuta

Sermavyedarlar Payi (%) Adedi
Halka Agik Kisim 0,990 2.972 2.972.000
info Menkul Degerler A.S. 0,006 20 20.000
Gilay Alp 0.001 2 2.000
Nil Alp 0.001 Z 2.000
Arzu Alp 0.001 2 2,000
Mustafa Bas 0.001 2 2.000
Toplam 100.00 3.000 3.000.000
26. SERMAYE YEDEKLERI

30.09.2005 31.12.2004
Emisyvon Primi 171.022 171.022
Ozsermaye Enflasyon Dilzeltmesi Farklan 417932 417.932
Toplam 588.954 588954
27. KAR YEDEKLERI 30.09.2005 31.12,2004
Yasal Yedek 5.690 5.690
Olaganiistii Yedekler 37.594 37.594
Toplam 43284 43.284

28. GECMIS YIL KAR{(ZARARLARI)
30.09.20035 tarihi itibariyle gegmis il zararlart $19.757 YTL dir. ( 31.12.2004 : Yoktur.)
Kanuni defterlerdeki birikmis kdrlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkitm haricinde daginlabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal vedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gére birinci tertip vasal vedekler, sirketin Gdenmis sermayesinin %:20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn
%35'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise Sdenmis sermayenin %5"ini asan daginilan karin %10 udur.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine géire temettii dagimimlar: asagidaki gibi yapihir:

Seri: X1, No:25 sayilh Teblig kisim 15 madde 399 uyaninca enflasyona gtire dilzeltilen ilk mali tablo denklegtirme isleminde

ortaya ¢ikam ve “gecmis willar zaran”nda izlenen tutarin, SPK'min kar dagiimina iliskin dizenlemeleri gercevesinde,

F “enflasyona gﬁreHQzeltilmis mali tablolara gbre dafitilabilecek kar rakamu bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmas:

j/ esastr, Bunmﬂa birlikte, “gegmis yillar zaran"nda izlenen stz konusu tutar, varsa dinem kan ve dagimlmamis gegmis yil

kar]arl kalan zarar miktarmm ise sirasiyla olaganistil yedek akgeler, yasal vedek akgeler, Gzkaynak kalemlerinin enflasyon
muha.s:hesmé g:}red zeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.

I

l,ﬁcalnp 20&43 tar:p den itibaren gegerli olmak lizere Seri XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan mali tablolar esas
l'l_e.ﬁ.'agi n 2004 wvili faalivetlerinden elde edilen karlar dikkate alipspak Ozere, dagulabilir karin %30Sy
aginmi zorunlulug gennlmlsnr Bu dagitim sirketlerin genel in alacaf karara bad nakit

"'I_.-'
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olarak va da dagimlabilir karm %230 sundan asa@ olmamak Gzere bedelsiz hisse senedi olarak va da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz hisse senedi dagitlmas: suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Seri: X1, No: 25 savili Seri X1 No:25 sayih Teblif uyarinca enflasyona gtre diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi
sonucunda 0z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statll Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganistil Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin dilzeltilme farklar: toplu
halde &z sermaye grubu iginde “z sermave enflasyon dilzeltmesi farklar™ hesabinda ver alir.

Oz sermaye enflasyon dizeltmesi farklar: sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda; olaganilstll yedeklerin
kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullamilabilecektir.

29. YABANCI PARA POZISYONU

Yoktur. (31.12.2004 : Yokitur)

30. DEVLET TE.’;’\"iK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2004 : Yolktur)

32, ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

33, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur. (31.12.2004 : Yokiur)

35 DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2004 : Yoktur)

36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiy Gelirleri (net) 01.01.-30.09.2005 01.07.-30.09.2005
Devlet Tahvili 13.497.4%3 2,709,667
Hisse Senetleri 28.492.273 21.758.321
Hazine Bonusu 1.500.668 1.500.668
Ters repolar 112.658.774 28.137.056
Diger 746.000 746,000
Toplam Satislar | 136.895.210 54.851.712
Diger indirimler (-) e - .
Net Satislar F o T ik 54.851.712
Satislarin Maliyeti (-) ; : 1_
Devlet Tahvili \ : . s Jr i 2.679.652 7
Hisse Senetleri i ? 152 P 28.499.608 21.735.552
Hazine Bonusu M= |.493.597 é
Ters repolar 28.121.003 7
\RASI /
3. ETIMAS. y
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Diger

721.775

721.775

Satislarin Maliyveti

156.711.940

34.751.579

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Faiz Gelirleri
Borsa Para Piyasalar Faiz Geliri
Temettii Gelirleri

fFaiz + Temettii + Kira

01.01.-30.09.2005

01.07.-30.09.2005

Toplam

92.761 15,050
4333 )
13.877 )

110971 15.090

37. FAALIYET GiDERLERI

Faalivet giderleri, Genel Ydnetim Giderleri’nden olusmaktadir.

Grenel Yinetim Giderferi

Personel Giderleri
Odenen Kidem ve [hbar Tazminat: Gid.
Denetgi Ucretleri (TTK)

Kira ve Apartman Gideri

Tescil Masraflan

Denetim ve Misavirlik Giderleri
Kirtasiye Giderleri

Yemek Giderleri

Dava, lcra ve Noter Giderleri

Vergi, Resim ve Harglar

Bakim Onarim Giderleri

Genel Kurul Giderleri

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Bilgi Islem Giderleri

Seyahat Giderleri

Abonelik Giderleri

Haberlesme Giderleri

Amortisman ve Tlkenme Pavlar
Kidem Tazminan Kargihgn ===«
llan Giderleri .
Diger { '

01.01.-30.09.2005

01.07.-30.09.2005

Toplam

78.188 21.484
6.956 6.956
1.066 355

20.592 5.535

417 388

10.620 3.835
1.775 454
6.168 1.561

949 287
19.814 12.048
622 152
3.703 -
1.389 14
961 78
1.525 353
9.608 2.680
6.958 2.54]

17.404 7.808
1.908 608
4.133 "
3.586 2.029

198.342 69458

el




38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Menkul Kiymet Deger Artii

Toplam

Diger Faalivetlerden Gider ve Zararlar (-)

Menkul Kiymet Deger Azahsi (-)
Komisyon Giderleri (-)

Stopaj ve Fon payi Giderleri {-)

Hisse Senedi Deger Distkligi Karsihiga (-)

Toplam
39, FINANSMAN GIiDERLERI (-)

Yoktur.

40. NET PARASAL POZISYON KAR ZARARI

I.= 9

01.07.-30,09.2005
26.149

26.149

01 .01.-30.09.2005

01.07.-30.09.2005

41.175 =
86,332 49.668
15.281 3.532
5.256 5.256
148.044 58.456

30.09.2005 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulunun 17.03.2005 tarihi ve 11/367 sayili llke Karar geregince enflasyon
diizeltmesi yvapilmadifimdan dolay: net parasal pozisyon kar zarari bulunmamaktadir.

41. VERGILER

Cari Déinem Vergi Kargihg
Ertelenmis Vergi Karsilig
Toplam

01 .01.-30.09.2005

01.07.-30.09.2005

Sirket Kurumlar Vergisinden milstesna oldugundan dolayi vergi karsilhi® ve ertelenmis vergi karsithi@i bulunmamaktadir,

42, HISSE BASINA KAZANC

Sirket ddnemi zararla kapattifindan dolayi hisse basina kazang hesaplanmamistur.

43. NAKIT AKIM TABLOSU

a ) Nakit ve nakit benzerlerinin bilesenleri

Kasa
Bankalar
-Vadesiz mevduat

-Vadeli mevduatin 3 aya kadar olan kismi
Hazine bonosu-ters repo sbzlesmelerinden
vadesi 3 aya kadar olanlarin toplami

Nakit ve nakit benzerleri toplanm

b) Difer Aqiklamglar:Y oktur,

30.09.2005

3.272

| ¥
163214 !

P/
166.486 / /
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44. DIGER ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

1) 5083 sayili Tiirkive Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun'un yiirdirliik tarihi 1 Ocak 2005 olarak belirlenmis
olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi “Yeni Tirk Lirasi"(YTL) ve alt birimi ise “Yeni
Kurus” (YKr) olarak tammlanmistir. flgili Kanun'un 2.maddesi ile Tirk Liras) yeni para birimi olan Yeni Tirk
Lirasi'na déniistiiriilmiis ve Tiirk Lirasi'ndan altr sifir kaldinlarak, bir milyon Tiirk Liras: esittir bir Yeni Tirk Liras:

(1.000.000 TL=

I ¥YTL) degisim oraninda veni bir defer getirilmistir. Basbakanlik Sermaye Pivasasi Kurulu'nun MSD-

10/832 -43399 sayih ve 1 Aralik 2004 tarihli vazisina istinaden, 2005 yil icerisinde kamuya acgiklanacak olan hesap
dinemlerine iliskin mali tablolanin karsilastirma amaciyla kullamilacak olan bir Gnceki déneme ait finansal veriler de
dahil olmak iizere ilisikteki mali tablolar sadece karsilastirma vapmak amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

INFO MENKUL KIYVMETLER YATIRIM ORTAKLIGI AS.
01.01-30.09.2005 ARA DONEMINE AlT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
{Aksi belimilmedikee tutarkar Y TL olarak ifade edilmistir.)

Yasal  Olaganiistii Ozs. Enfl.  Geemis Yillar  Net Diinem Toplam
Sermaye gf;:?“ Yedekler Yedekler  Diizle. Farklars Rarf{Larar) Kan Ozsermaye
31 Aralik 2004 bakive Joooonn  FTILO22 5690 375M4 417,932 i (519.757) 3112481
Sermaye artinmi ] 0 1] I i a ]
Yasal vedeklere transfer ] 0 ] 0 0 n
Olagandsti vedekler (¥ 0 (r 1] ] 0 0
Eﬁﬂa“ Enflasyvon Dizeltmesi 0 0 0 0 0 0 0
Transferler ] 0 1] (519.757) 519,757 1]
Dizeltmeler ¥ ] 0 0 0 i} 0
Met donem kan - . - - (52.145) (52,145)
30 Eyliil 2005 Bakiye 3,000,000 171,022 5,690 37,594 417,932 (519,757) (52,145) 3,060,336
7. Ortakhgin 31 /01/2006 tarihi itibariyle Portfdy Dederi ve Net Aktif Deder Tablosu:
INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NiN 31.01.2006 TARIHLI PORTFOY DEGER
TABLOSU
MNominal Deger Toplam Als Toplam Rayig Grup Genel
Menkul Kiymetin Tiiri (YTL) Maliyeti (YTL) Degier (YTL) (%) (%)
I. HISSE SENETLERI 566,500.33 3,211,399.78 3,268,241.37 100,00 | §4.39
KIMYAPETROLKAUCUK VE PLASTIK URUNLER 70,000.00 490,000.00 460,600.00 14.09 11.89
PETROL OFIS] 40.000.00 256.000.00 227.200.00 6.95 87
PETKIM 30,000.00 234,000.00 233,400.00 7.14 6.03
GIDA, iICECEK 75,000.00 183,750.00 182,250.00 5.58 4,71
TAT KONSERVE 75,000.00 183,750.00 182,250.00 5.58 4.71
ULASTIRMA 30,000.00 253,900.00 247,200.00 7.56 6.38
TURK HAVA YOLLARI 20,000.00 168, 400,00 [ 64, 800,00 5.04 4.26
TORK HAVA YOLLARI N 10,000.00 £3,500,00 &2,400.00 2.52 2.13
IMKB ULUSAL-SINAI .t 35,000.00 306,000.00 313.600.00 9.60 8.10
PARK TEKSTIL 1‘\, 25,000.00 220,500,000 224 (W ) 6,83 5.78
PARK TEKSTIL "! 10,000, 00 £35,500.00 89,600.00 2.74 231
BANKALAR . 65, 000.00 468,350.00 503,250.00 15.40 12.99
VAKIFBANK o & N 31} 000,00 247,500.00 4ﬁ 000.00 753|645
YAFP] KRED! BANKASI : : 220,850.00 ? 200 7.87 6’:@:#’ 3
e r’ﬂLn_L ( _) GLOBAL ARAS L
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METAL ESYA, MAKINA ve GEREC YAPIM 61,500.33 472,946.08 450,741.37 1379 | 11.64
ANADOLU ISUZU &,000.00 113,220.00 111.420.00 141 2.88
ANADOLU ISUZU 3.699.00 68,061.60 68,6910.43 210 1.77
ANADOLLU ISUZU 301.00 5.538.40 5.989.57 0.17 0.14
TOFAS OTOMOBIL FABRIKALARI 0.33 1.08 1.37 0,00 0.00
DITAS 750,00 72.056.25 i 020, 00 1.%6 1.65
DITAS 250.00 24.018.75 21.340.00 (.65 .55
DITAS A00.00 15 850,00 34, 14400 1.04 0.88
DITAS 10000 9, 20000 8,536.00 01,26 0.22
BEKO ) S0,000.00 145,000.00 137.000.00 419 3.54
TEKSTIL 60,000 00 300,900.00 297.,000.00 0.0 7.67
CYTAS e 20,000,00 105, 000,00 5900000 3.03 2.6
CYTAS 20,000.00 1011, 500.00 99,000.00 3.03 2.56
CYTAS 20,000.00 94 400,00 99 000.00 3.03 2.56
METAL ANA 30,000.00 258,000.,00 276,000.00 8.44 7.3
EREGLI DEMIR CELIK 30.000.00 258,000.00 27600000 B.44 7.13
PERAKENDE TICARET 70,000.00 272,199.90 283.500.00 8.67 7.32
GIMA 70,000,00 272.199.90 283.500.00 207 7.2
IKINCI ULUSAL PAZAR F0,000.00 205,353.80 254,100.00 .77 .56
SEKER FINANSAL KIRALAMA 20.000.00 fi6,853 .80 72,600.00 2.12 1.87
SEKER FINANSAL KIRALAMA 50,000,000 138.500.00 181.500.00 555 469
1. BORCLANMA SENETLERI 200.000.00 184,738.00 189,313.50 100.00 | 4.89
TRTOS0706T 10 200.000.00 184,738.00 189.313.50 100.00 | 4.89
111. DIGER (O/N REPO) 447,295.00 415,000.00 415,150.65 100.00 [ 10.72
TRT100210T12 433.280.00 402.000.00 402.145.93 96.87 | 10.38
TRTI00210TI2 14,015.00 13,000.00 13,004.72 313 0.34
PORTFOY TOPLAM DEGERI (1+11+111) 1,213,795.33 3.811,137.78 3.872,705.52 100.00 | 100,00
HAZIR DEGERLER (+) 211539

- BANKALAR 211539

TOPLAM FORTFOY 3,874,820.91

ALACAKLAR(H) o 332,188.29

DIGER AKTIFLER 41,164.97

BORCLAR(-} - 465,876.70

TOPLAM DEGER 3,782,297.47

TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 1.2608 TL

3,000,000.00




INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'DEN

TASARRUF SAHIPLERI ICIN SIRKULER

CIKARILMIS SERMAYEMIZ TAMAMI NAKIT KARSILIGI
3.000.000 YTL'NDAN 4.500.000 YTL'NA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDEN PAYLAR SERMAYE
PIYASASI KURULU'NCA Ly.../a2/2a2¢ TARIH VE Yaily.l.44..
SAYI iILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA
ORTAKLIK VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA
TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortakhdimiz ile ilgili ayrintih bilgileri iceren izahname ................ ..tarihinde

.. Ticaret Siciline tescil edilmis ve .......[..... .. tarih ve ...... sawh Tiirkiye

Tmaret S|c:|l| Gazetesi'nde ilan edilmis olup, ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

I.Halka Arz ve Satis Hakkinda Bilgiler:

Ortaklanimizin, yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan ......... ¥ik
tutarindaki paylar .../...[..... - ..../..../..... tarihleri arasinda, ...... gin sireyle, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda halka arz yoluyla satilacaktir.

Bir payin nominal degeri 1 YTL olup, 1 YTL Nominal degerinde hisse senedinin
satis fiyati, nominal degerin altinda olmamak lGzere Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
olusacak fiyattir .

Basvuru Sekli:

Bu sermaye artinmindan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satis stresi i¢inde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya
yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine bagvurmalar gerekmektedir

Pavylarin Teslim Sekli:

¥eéni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay
alan Gr!akra*nnpzm stizkonusu paylarni Sermaye Piyasasi Mevzuatl cergevesinde MKK
nezdinde hak EB‘hIp|EFI bazinda kayden izlenmeye basglanacaktir.
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